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LEDELSESBERETNING

Hovedaktivitet

Senderhd-Hgrsted Sparekasses hovedaktivitet er at udbyde finansielle produkter til private kunder
samt erhvervsvirksomheder i lokalomradet. Synderhd-Hgrsted Sparekasse betragter hele Thy og
Mors som lokalomréadet, men i forleengelse af den teknologiske udvikling er en del af
forretningsomfanget dog spredt ud over hele landet.

Réidgivning med udgangspunkt i den enkelte kunde er et kerneomrade.

Sparekassens forretning er bygget op omkring gode og lange relationer, redelighed og det lange, seje
traek 1 stedet for hurtige og risikable kortsigtede gevinster.

Usaedvanlige forhold

Coronavirussens indtog i Danmark i 2020 har pavirket dansk gkonomi og derved ogsé sparekassens
kunder. Kunderne er blevet mgdt af politiske restriktioner, hvor flere brancher sésom hotel- og
restaurationsbranchen, detailbranchen, underholdningsbranchen mm er hardt ramt.

Fglgevirkningerne af Corona krisen forventes at afthenge af sparekassens kunde fordeling.
Sparekassens kunder fordeler sig pd 70% private og 30% erhvervskunder, heraf udggr landbruget
12%.

Sparekassen har f& kunder indenfor de hardest ramte brancher.

@konomien hos sparekassens private kunder har ikke veret praeget af Covid-19 pd nuvarende
tidspunkt. Den lave ledighed, de lave renter samt en reallgnsfremgang har medvirket positivt pa
privatkundernes gkonomi.

Kundernes gkonomiske udvikling som fglge af Covid-19 fglges tet, hvor der er fokus pa
udfordringer for l&ngerevarende krise samt ophgr af hjzlpepakker.

Ledelsesmcessigt skon

Som fglge af Covid-19 krisen har sparekassen valgt at lave et ledelsesmassigt skgn som tilleeg til de
beregnede nedskrivninger i IFRS9.

IFRS9-modellen er baseret pé historisk adfzerd blandt vores datacentrals kunder over flere ar. Det er
derfor ikke muligt at indregne Covid-19 i disse beregninger. Tillegget er tillagt stadie 1 og 2,
hvorimod stadie 3 er underlagt individuelle vurderinger (hvor der er taget hgjde for Covid-19).

Ud over de modelberegnede nedskrivninger er der taget et solvensmessig tilleg pa 0,3% svarende til
tkr. 1.200 samt et ledelsesmessig skgn pa tkr. 900 — dvs. i alt tkr. 2.100.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Resultatopggrelse

En fortsat god udvikling i tilgang af nye kunder, stor aktivitet med omlaegning af kreditforeningslédn
sikrer Sparekassen et flot resultat.

Sgnderha-Hgrsted Sparekasse
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LEDELSESBERETNING

Resultatopggrelse, fortsat

Overskuddet fgr skat for 2020 lyder sdledes pa 9.242 tkr., som anses som verende meget
tilfredsstillende i et vanskeligt ar. Overskuddet er mindre end i 2019, hvor sparekassen havde et
rekordar pa grund af salget af sine aktier i Sparinvest, overskuddet Igd pé 15.847 tkr. i 2019. Nar
skatten er betalt, er overskuddet pd 7.675 tkr. mod 14.085 tkr. i 2019.

I budgettet for 2020 var det forventet, at sparekassen ville opna et resultat fgr skat i niveauet 8.400
tkr. og resultatet er saledes 842 tkr. bedre end forventet, hvilket svarer til 10,0 %.

Der er konstateret stagnerende udlan i 2020. Netto renteindtzgterne pa 15.544 tkr. syntes faldende i
forhold til 2019, hvor de lgd pa 16.020 tkr. Dette skal tilskrives forgget amortisering i efteréret 2019.
Den stagnerende udlan er tilfredsstillende, nér det der tages hgjde for regeringens hjzlpepakker og
udbetaling af indefrosne feriepenge. Sparekassen har oplevet pzn aktivitet til bolig- og billan, samt
ogsd nye erhvervsudlan til gode projekter.

Sparekassen har stigende udgifter ved at placere overskudslikviditet, hvilket har medfert at der er
indfgrt negative renter for erhvervskunder 1. september 2020 og for privatkunder 1. januar 2021.
Sparekassens folio ramme er fastsat til 15 mio. af Nationalbanken og indestéende derudover
palegges negative renter.

Udviklingen pa netto rente- og provisionsindtzgter er tilfredsstillende fra 25.541 tkr. i 2019 til
24.863 tkr. i 2020. Godt aktivitetsniveau pa alle de primere kerneomrider som er bolig, pension og
investering, serlig bolig har fyldt meget i 2020, idet mange kunder har handlet hus og sommerhus,
hvilket har medfgrt indtjening til sparekassen pa formidling af 14n.

Sparekassens omkostninger til personale og administration er faldet fra 16.097 tkr. i 2019 til 15.948
tkr. i 2020. Sparekassen har i 2020 investeret yderligere i IT -udviklingsprojekter i SDC. Sparekassen
har en ambition om at fglge med i den hastige teknologiske udvikling, og deltager derfor i langt
hovedparten af de IT-udviklingsprojekter, der igangszttes af SDC. Der konstateres forholdsvis store
omkostninger til sikkerhedssystemer, som modsvarer den pgede risiko for cyberkriminalitet.
Endvidere har ggede lovgivningsmassige krav betydet yderligere udgifter til
uddannelsesprogrammer, hvilket der arbejdes videre med i 2020. Sparekassen vedligeholder og
udvikler kompetencerne hos medarbejdere. Derved sikres det, at personalet kan vere godt rustet til at
yde den allerbedste og korrekte ridgivning til hver enkelt kunde. Sparekassen gnsker sdledes, at
medarbejderstaben skal vere tilpasset og uddannet med henblik pa at have tid til og yde kvalificeret
radgivning til kunderne. Covid-19 krisen har medvirket til at garantmgdet i 2020 desvarre blev
aflyst, hvilket derfor har medfgrt en besparelse for sparekassen.

Sparekassen kunder har generelt en meget sund gkonomi. I drsrapporten fra 2019 blev der pa posten
nedskrivninger pa udlan og tilgodehavende tilbagefgrt 6 tkr., og i arsrapporten fra 2020 er der
nedskrevet 222 tkr. Samlet set kan det konstateres, at der kun er fa kunder, som ikke evner at
tilbagebetale deres gzld til tiden og at der er god bonitet blandt kunderne.

Arets skat er udgiftsfgrt med 1.567 tkr., hvorved &rets resultat efter skat er opgjort til 7.675 tkr.
svarende til en forrentning af egenkapitalen p& 7 % mod et tilsvarende positivt resultat efter skat i
2019 pa 14.085 tkr., svarende til en forrentning af egenkapitalen pa 14,6 %.

Sgnderhd-Hgrsted Sparekasse
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LEDELSESBERETNING

Resultatopggrelse, fortsat
Arets overskud efter skat pa 7.675 tkr. foreslar bestyrelsen fordelt med renter til garanterne for 715
tkr. og overfgrt til egenkapitalen for 6.960 tkr.

Balance
Den samlede balance udggr 701.305 tkr. ultimo 2020 mod 619.842 tkr. ultimo 2019 — en stigning pé
13,1 %.

Sparekassens udlan er stagneret fra 332.675 tkr. ultimo 2019 til 332.145 tkr. ultimo 2020. En
udlinsfald pa 0,2 % som er tilfredsstillende. Nogle kunder har benyttet muligheden for at hjemtage
yderligere kreditforeningslan og nedbragt boliglan i Sparekassen. Kunderne indbetaler store afdrag
pa eksisterende 18n, men en stabil tilvaekst af nye kunder har bidraget til at udlénet trods alt kun er
faldet med 0,2%.

Kundernes fornuftige trang til opsparing giver sig ogsd udslag i Sparekassens bgger, siledes er
indlanet steget med 64.847 tkr. til 543.911 tkr. svarende til en stigning pa knap 13,5 %. Dette tal er
ekskl. puljeordninger. Heldigvis oplever Sparekassen ogsé, at kundernes interesse for investering er
gget. Dette kan afleses i stigende forretningsomfang i Sparinvest og Bankinvest.

Udviklingen i Sparekassens forretningsomfang anses som tilfredsstillende, og vaksten i
tilstrgmningen af nye kunder kan tilskrives "ambassadgr-effekten". Sparekassen har fortsat et solidt
indlansoverskud i forhold til udl&n. Overdekningen i forhold til lovkrav om likviditet udggr 625 %

Sgnderha-Hgrsted Sparekasses samlede forretningsomfang (udlén, indlan og stillede garantier) er
steget fra 954.467 tkr. ultimo 2019 til 1.053.872 tkr. ultimo 2020, svarende til en stigning pa 10,4 %.

Sparekassens samlede egenkapital udggr 113.565 tkr., hvoraf den indskudte garantkapital udggr
25.131 tkr. ultimo 2020 mod 23.045 tkr. ultimo 2019 - en stigning pa 9 %.

Garantkapitalen er med til at styrke Sparekassens egenkapital, hvilket sparekassen naturligvis er glad
for. Sparekassen er ikke afhengig af garantkapitalen, men det betyder bestemt ikke, at den ikke
gnskes. En god fordeling mellem garantkapital og “rigtig” egenkapital er med til at sikre, at
Sparekassen hele tiden har et tilstrekkeligt rdiderum.

Kapitalforhold og solvens
Kapitalgrundlaget er opgjort til mod 99.856 tkr. ultimo 2020 mod 95.584 tkr. ultimo 2019.

Risikoeksponeringen er ultimo 2020 opgjort til 415.486 tkr. mod 400.353 tkr. i 2019.

Sparekassens solvens udggr 24 % ultimo 2020, mod 23,9 % ultimo 2019.

Sgnderhé-Hgrsted Sparekasse anvender standardmetoden for opggrelse af kreditrisici og
basisindikatormetoden for opggrelse af operationelle risici, ved opggrelse af de risikovegtede poster.
Sparekassen har vurderet, at der ikke pa nuvearende tidspunkt er behov for gradvis at indfgre mere
avancerede modeller.

Sgnderha-Hgrsted Sparekasse
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LEDELSESBERETNING

Kapitalforhold og solvens, fortsat

Sgnderha-Hgrsted Sparekasses individuelle solvensbehov jf. FIL §124, stk. 4 er opgjort til 9,91 %
mod 10,78 % ultimo 2019. Sparekassen har valgt at indarbejde et solvenstilleg p4 0,3 % som et
ledelsesmessigt skgn til Covid-19. Derudover har sparekassen valgt at afsatte 0,2 % til operationelle
risici.

Sparekassen vil i de kommende ér i betydeligt omfang blive pavirket af stigende kapitalkrav,
herunder NEP-tilleg, indfasning af kapitalbevaringsbufferen samt mulig indfasning af den
kontracykliske kapitalbuffer. NEP-kravet, er et udtryk for hvor stor en polstring — malt i forhold til de
risikovaegtede eksponeringer — et pengeinstitut skal have. For pengeinstitutter med en balance pa
mindre end 3 mia. euro fastsatter Finanstilsynet NEP-tillzgget i intervallet 3,5-6 % med et
gennemsnit pd 4,7 %. Finanstilsynet har i december 2020 fastsat sparekassens individuelle NEP-
tilleg til 4,3 procent, der indfases fra 2019 til 2023. Tillegget opggres arligt af Finanstilsynet og vil
blive opgjort igen i Igbet af 2021 med baggrund i sparekassens indberetninger for 2021. Det samlede
NEP-krav - kapitalkrav inklusiv NEP-tilleg - forventes primo 2023 at vere i niveauet 19,2 procent,
der udggres af solvensbehov, kapitalbevaringsbuffer samt NEP-tilleg. Sparekassen forventer ikke
problemer med at opfylde de stigende kapitalkrav.

Sg¢nderhd-Hgrsted Sparekasse vil offentligggre det interne solvens- og kapitalbehov pa sparekassens
hjemmeside www.sdrhaa.dk. i Igbet af fgrste kvartal 2021,

Hvidvask og finansiering af terrorisme

I Sgnderha-Hgrsted Sparekasse arbejder vi Igbende pé at minimere risikoen for at blive misbrugt til
hvidvask og terrorfinansiering.

Alle medarbejdere i sparekassen gennemgar lgbende uddannelse p& omradet, si de er klaedt pa til at
varetage deres opgaver i bekaempelse af hvidvask og terrorfinansiering.

Sparekassen har politikker og forretningsgange der hjalper medarbejderne med at identificere
mistenkelige forhold.

Vi samarbejder med tilsynsmyndighederne og arbejder mélrettet med underretningerne til
Hvidvasksekretariatet, saledes bekempelse af hvidvask og terrorfinansiering sker sa effektivt som
muligt.

Sparekassen tilslutter sig Finans Danmarks 6 adfzrdsprincipper. Adferdsprincipperne beskrives pa
sparekassens hjemmeside.

Betydningsfulde handelser efter regnskabsarets afslutning
Fra balancedagen og frem til afleggelse af regnskabet for 2020 er der ikke indtradt forhold, som
@ndrer vurderingen af drsrapporten.

Usikkerhed ved indregning og maling

Den vasentligste usikkerhed ved indregning og mling knytter sig til nedskrivninger pa udlan og
tilgodehavender.

Sparekassen arbejder lgbende med forbedring af metoder og datagrundlag for indregning og méling
af udldn og andre tilgodehavender og vurderer, at usikkerheden er pé et niveau, der er af uvasentlig
betydning for arsrapporten.

For yderligere beskrivelse af vasentlige regnskabsmassige skgn, forudsetninger og usikkerheder
henvises til side 30 og 31.

Sgnderhd-Hgrsted Sparekasse
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LEDELSESBERETNING

Forventet udvikling i 2021
2020 bgd pé en yderst tilfredsstillende veekst og et sardeles godt resultat.

Vi oplever dagligt en rigtig god og positiv stemning blandt vore kunder. Det er vi naturligvis meget
glade for. Men én ting er vores egen fornemmelse — noget andet er, hvad kunderne i virkeligheden
mener. En tilfredshedsunderspgelse i september 2020 har dokumenteret, at Sgnderha-Hgrsted
Sparekasse har nogle af pengeinstitutsektorens mest tilfredse og loyale kunder.

Som lokal Sparekasse stér vi godt rustet med en dygtig og veluddannet medarbejderstab og efter
endnu et ar, hvor egenkapitalen er styrket yderligere, fremstir Sgnderhd-Hgrsted Sparekasse som et
serdeles solidt og robust pengeinstitut.

Der forventes i 2021 et resultat fgr skat i pa 7.760 tkr.

Det samlede forretningsomfang forventes at vere pa uendret niveau.

Videnressourcer

Sgnderhd-Hgrsted Sparekasses fremtidige udvikling er afhengig af, at sparekassen ogsé fremover
kan tiltrekke den ngdvendige kvalificerede arbejdskraft til varetagelse af sparekassens
hovedaktivitet. Organisation og medarbejdersammensztning er tilfredsstillende. I betragtning af
sparekassens stgrrelse med 12 ansatte, hvor der ikke er meget plads til specialistfunktioner, fungerer
dagligdagen tilfredsstillende. Kompetent radgivning og n@rvar er i hgjsedet.

Specialistviden indhentes i forngdent omfang hos sparekassens samarbejdspartnere.

Seerlige risici
Sgnderhi-Hgrsted Sparekasse er eksponeret overfor forskellige risici, hvoraf de vasentligste risici
vedrgrer kreditrisici, markedsrisici samt likviditetsrisici.

Sparekassens risikostyring sker i overensstemmelse med blandt andet bestemmelserne 1 §71
bekendtggrelsen samt de politikker, rammer og instrukser, som er fastlagt af sparekassens bestyrelse.
Formélet er at minimere de tab, som kan opstd som fglge af uforudsete hendelser indenfor de enkelte
risikoomréder.

Den daglige styring varetages af direktionen efter instruks fra bestyrelsen. Der sker lgbende
rapportering fra direktionen til bestyrelsen.

For mere detaljerede oplysninger om sparekassens risici henvises til note 16.

Kapitaldekningsregler / CRD IV / CRR

Som led i kapitaldeekningsreglerne skal sparekassen opfylde en raekke specificerede oplysningskrav
om sparekassens risici. Samtlige oplysninger i henhold til oplysningskravene, fremgar af
sparekassens hjemmeside www.sdrhaa.dk i en szrskilt udarbejdet Risikorapport.

Sgnderha-Hgrsted Sparekasse
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LEDELSESBERETNING

Vederlag til ledelsen

For at tiltrekke og fastholde sparekassens ledelsesmassige kompetencer er direktionens og ledende
medarbejderes aflgnning fastlagt under hensyntagen til arbejdsopgaver, vaerdiskabelse og vilkar i
sammenlignelige virksomheder.

Ledelsens aflgnning er nzermere beskrevet i drsregnskabets note 5. Sparekassens ledelse har
udarbejdet en Ignpolitik og -praksis for aflgnning af ledelsen og andre ansatte med indflydelse pa
sparekassens risikoprofil.

Redeggrelse om det underreprasenterede ken i sparekassens bestyrelse

Det er ledelsens vurdering, at mangfoldighed er med til at skabe bedre resultater og en hjlp til at
treeffe bedre beslutninger. Ledelsen arbejder derfor for at skabe en god balance mellem mend og
kvinder i sparekassens bestyrelse.

Maltal for bestyrelsen

Ultimo 2020 bestod bestyrelsen af 7 medlemmer, heraf 1 kvinde. Det er ledelsens mal, at andelen af
det underrepresenterede kgn pa sigt udggr minimum 15%. P4 lengere sigt er det mélet at opn4 en
mere ligelig fordeling. Det er vurderingen, at dette er et realistisk. Bestyrelsen har i lgbet af 2020, i
forbindelse med bestyrelsens selvevaluering, arbejdet med bestyrelsens kompetenceprofil pa
forskellige malepunkter. Denne kortlegning har bl.a. til formal at lokalisere kompetenceprofilen pa
nye kandidater. Ved fremtidige udskiftninger i bestyrelsen er det malet aktivt at afsgge kvindelige
kandidater med den gnskede kompetenceprofil. Ifplge Lov om finansiel virksomhed § 79 a, stk. 4 har
sparekassen ikke udarbejdet politik eller maltal for gvrige ledelsesniveauer.

Baredygtighed

Sparekassen iagttager 17 Verdens Klima mal og vil fremadrettet indarbejde Beeredygtighed i
Sparekassens forretningsmodel og andre relevante bilag i Sparekassen. Sparekassen yder 14n til
energivenlige tiltag i parcelhuse, sommerhuse og erhvervsejendomme. Sparekassen formidler
ligeledes realkreditlan via Totalkredit og DLR Kredit til nye beredygtige investeringer.

Der har tidligere veret ydet 1n til husstandsmgller og nogle vindmglleprojekter, som har gavnet
miljget.

Sparekassen radgiver og formidler ogsa billn til kgb af el-, brint-eller plug-in hybridbiler.
Sparekassen er bevidste om at deltage i gode og sunde samt energivenlige projekter.

Senderhd-Hgrsted Sparekasse
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LEDELSESBERETNING

Tilsynsdiamanten
Finanstilsynet har med Tilsynsdiamanten opstillet fem pejlemerker for, hvad der som udgangspunkt
maé anses for vaerende pengeinstitutvirksomhed med forhgjet risiko.

Sgnderha-Hgrsted Sparekasse har siden Finanstilsynet lancerede tilsynsdiamanten anvendt blandt
andet disse pejlemerker i sparekassens risikostyring og ligger med god margin inden for de fem

grensevardier.

Af nedenstéende ses vores eksponeringer i forhold til Tilsynsdiamantens grenseveardier:

Gransevaerdier Finanstilsynet Sparekassen Indeks
Summen af store eksponeringer

175% 103% 59
(Maks. veerdi i forhold til basiskap.) 7 ’
Udlansveekst

20% % 0
(Maks. veerdi om dret) i v
Ejendomseksponering

25 4% 18
(Maks. veerdi af de samlede udldn) % ?
Stabil funding

100% 56% 56
(Udldn i forhold til indldn/egenkapital) ’ 7
L11<.v1d1tetspejlemaerket 100% 1680% 6
(Min. veerdi)

Sparekassen overholder alle fem pejlemerker.

Grafisk fremstilling af pengeinstituttets placering i
Tilsynsdiamanten:

Summen af store
engagementer

Likviditets- Udlansvaekst pa

pejlemaerket { —- arsbasis
Funding-rati ~J Ejendoms-
(udlan/indian) eksponering

=== Finanstilsynets graenseveerdier (indeks 100)

== Sgnderha-Hersted Sparekasse 31.12.2020

Sgnderha-Hgrsted Sparekasse
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LEDELSESPATEGNING
Vi har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2020 for Sgnderhi-Hgrsted Sparekasse.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed, herunder
bekendtggrelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaglerselskaber m.fl.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af sparekassens aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2020 og af resultatet for regnskabséret 1. januar — 31.
december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler, samt en beskrivelse af de vasentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som
sparekassen kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til repraesentantskabets godkendelse.

Se¢nderh4, den 11. marts 2021

(n /}// Y. /Z/ZZ/VW

Per N¢rgaé}ld Nielsen
Direktgr
Bestyrelse
A - £ A
P l(, — ’ K‘vli,'(-’\[' L"L
Carsten Kobberg (formand) Preben Mulbervg Nesgaard (nzstformand)
A 2ol
/-C/Yw/ //(4& 4’(/( /@Y 723 (Z\( <
Verner Husted };{rgenﬂ\dunk Christensen
|¢ - % \
Erik Dalbro Mgller Flemming S. Nielsen
Ann Mgller Ngrgaard
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DEN UAFHAENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til repraesentantskabet i Sgnderha-Hgrsted Sparekasse

Konklusion

Vi har revideret &rsregnskabet for Sgnderhé-Hgrsted Sparekasse for regnskabséret 1. januar - 31. december
2020, der omfatter resultatopggrelse, totalindkomstopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, kapitalgrundlag og
noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter lov om finansiel virksomhed.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af sparekassens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af sparekassens aktiviteter for regnskabséret 1. januar
- 31. december 2020 i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Vores konklusion er konsistent med vores revisionsprotokollat til bestyrelsen.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gzldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nzrmere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhengige af sparekassen
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav,
der er gzeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og
krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Efter vores bedste overbevisning er der ikke udfgrt forbudte ikke-revisionsydelser, som omhandlet i artikel 5,
stk. 1 i forordning (EU) nr. 537/2014.

Vi blev fgrste gang valgt som revisor for Sgnderhd-Hgrsted Sparekasse den 23. februar 2017 for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2017. Vi er genvalgt arligt ved generalforsamlingsbeslutning i en samlet
sammenhzngende opgaveperiode pa 4 &r frem til og med regnskabséret 1. januar - 31. december 2020.

Centrale forhold ved revisionen

Centrale forhold ved revisionen er de forhold, der efter vores faglige vurdering var mest betydelige ved vores
revision af &rsregnskabet for regnskabséret 2020. Disse forhold blev behandlet som led i vores revision af
arsregnskabet som helhed og udformningen af vores konklusion herom. Vi afgiver ikke nogen serskilt
konklusion om disse forhold.

Veerdianseettelse af udlan, herunder nedskrivninger
Den regnskabsmassige verdi af udlén og andre tilgodehavender malt til amortiseret kostpris udggr t DKK
332.145.

Udlan maéles til kostpris med fradrag af nedskrivninger. Nedskrivninger pa udlan er ledelsens bedste skgn over
de forventede tab pa udlén pr. balancedagen. Som fglge af Covid-19 samt stor eksponering i landbrug, har
sparckassen indregnet et ledelsesmeassigt skgn som tillzeg til de modelberegnede nedskrivninger.
Konsekvenserne af COVID-19 for sparekassens kunder er i veesentligt omfang uafklarede, hvorfor der er en
forgget skgnsmessig usikkerhed forbundet hermed.

Regnskabsposten er vasentlig og er forbundet med betydelige skgn vedrgrende vurdering af eventuelle
nedskrivningsbehov, hvorfor forholdet er anset for et af de mest betydelige ved revisionen.

Sgnderha-Hgrsted Sparekasse
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Vores behandling i revisionen
Vores vasentligste revisionshandlinger vedrgrende vardiansettelse af udlén, herunder nedskrivninger, har
vaeret:

e Gennemgang og vurdering af sparekassens nedskrivninger pr. 31. december 2020, samt de lgbende
nedskrivninger, der er udgiftsfgrt i 2020. Gennemgangen omfattede en vurdering af “Erklering om SDC
A/S’ IFRS 9-model” afgivet af datacentralens uafhangige revisor samt en vurdering af “"Revisorerklering
om LOPIs hjelpevarktgj til 2020-arsrapporter” afgivet af foreningens uafthangige revisor.

o Test af, at sparekassens forretningsgange omkring tildeling af bonitetskarakterer pé de enkelte udlan har
fungeret tilfredsstillende, herunder at sparekassen rettidigt far identificeret de eksponeringer, der har et
nedskrivningsbehov.

Testen har taget udgangspunkt i dels en risikobaseret tilgang og en tilfzldig stikprgve. Den risikobaserede
tilgang har iser fokuseret pd fglgende eksponeringer:

- sparekassens stgrste eksponeringer,

- eksponeringer i risikofyldte brancher, som er defineret som landbrugseksponeringer og ejen-
domseksponeringer,

- eksponeringer, der udviser svagheder i form af negativ udvikling i regnskabstal, overtrek,
restancer eller lignende.

o Test af sparekassens forretningsgange omkring nedskrivningsberegning pa eksponeringer, hvorpa der er
konstateret objektiv indikation for vardiforringelse.

e Test og vurdering af sparekassens validering af de metoder, der anvendes for at sikre at udlan klassificeres
korrekt i stadie 1, 2 og 3.

e Vi gennemgik og vurderede de vasentlige forudsatninger, som ligger til grund for de ledelsesmassige skgn
over forventede kredittab, der ikke indgér i de modelberegnede eller individuelt vurderede nedskrivninger,
herunder de ledelsesmessige skgn forbundet med COVID-19.

o Kontrol af at beskrivelsen af anvendt regnskabspraksis af udlan og andre tilgodehavender til amortiseret
kostpris side 22, vasentlige regnskabsmassige skgn, forudsztninger og usikkerheder side 29, samt iser
note 17 og 18 omhandlende kreditrisici er i overensstemmelse med lovgivningens krav og giver et
retvisende billede af sparekassens kreditrisici.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse lov
om finansiel virksomhed. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig
for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere sparekassens evne til at fortsztte driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pé grundlag
af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere sparekassen,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Sgnderha-Hgrsted Sparekasse
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DEN UAFHAENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores maél er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspétegning med en konklusion. Hgj grad
af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en'garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gzldende i Danmark,
altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nér sidan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse p& de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af
arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pé disse risici samt opnir
revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vasentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
forérsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvzrgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

e Opnir vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af sparekassens interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmzssige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pé grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om sparekassens evne til at fortsztte driften.
Huvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmarksom
pé oplysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for
vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at sparekassen ikke
leengere kan fortsatte driften.

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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DEN UAFHZENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet, fortsat

Vi afgiver ogsa en udtalelse til den gverste ledelse om, at vi har opfyldt relevante etiske krav vedrgrende
uafhangighed, og oplyser den om alle relationer og andre forhold, der med rimelighed kan tenkes at pavirke
vores uafhengighed og, hvor dette er relevant, tilhgrende sikkerhedsforanstaltninger.

Med udgangspunkt i de forhold, der er kommunikeret til den gverste ledelse, fastslar vi, hvilke forhold der var
mest betydelige ved revisionen af arsregnskaberne for den aktuelle periode og dermed er centrale forhold ved
revisionen. Vi beskriver disse forhold i vores revisionspategning, medmindre lov eller @vrig regulering
udelukker, at forholdet offentligggres, eller i de yderst sjeldne tilfzlde, hvor vi fastslér, at forholdet ikke skal
kommunikeres i vores revisionspétegning, fordi de negative konsekvenser heraf med rimelighed ville kunne
forventes at veje tungere end de fordele, den offentlige interesse har af sddan kommunikation.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I'tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores viden
opnéet ved revisionen eller pi anden méde synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger i henhold til lov
om finansiel virksomhed.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med kravene i lov om finansiel virksomhed. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 11. marts 2021
Beierholm

tsautoriseret Revisionspartnerselskab
. 328954 68

Bjgm
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne28606
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RESULTAT- OG TOTALINDKOMSTOPGORELSE

Renteindtaegter ......o.evneiiiiiiie i
Renteud iter .« oo s v s somnn o vonms s smmms s sumns s ssw v wmmae s syssm s pumss

NETTO RENTEINDTAEGTER ....cicviiiiiieiererncncarerenaincnenn

Udbytte af aldier V. s oms s s oo 5 v summe s comse s & mave s ssmas s oomm
Provisionsindte@gter .........coooviiiiiiiiiiiiiii
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter .................ooviiiiiii,

NETTO RENTE- OG PROVISIONSINDTAGTER ..............

KOrSTEGUIETINS s s s s asmuns s s s 65555 100 & S5808 0 393 & £ 3 15
Udgifter til personale og administration .............c..ccooeiiiiiiiinnss
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver ........
Andre dafSUAGITED ...\ e s ssmn s oo i ks swans sims s s doins § o2
Nedskrivning pa udlan tilgodehavender mv. ...................ooeiis

RESULTAT FOR SKAT ...ccocovvurururunireincrnsncecacncnnocnconscacs

TOTALINDKOMSTOPGORELSE

ATEES TESUIEAL v v vvvrn e e e e e e s e e e et e et e e

ARETS TOTALINDKOMST ..ssssescsanssassusssmansssvssnnsnnasmssr

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Udbytte for regnskabSaret ..........covviviniririiiiiiiiiiiiiiiieins
Overfort til egenkapital ............cooviiiiiiiiiiiiiiiii

ANVENDT I ALT .eoceteetcnreescoscotcoccsscorcscsscassssassscsssssonse:
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wn

2020
tkr.

16.423
879

15.544
78
10.207
966
24.863
634
15.948
78
222
9.242
1.567

7.675

7.675

7.675

715
6.960

7.675

2019
tkr.

16.888
868

16.020
979
9.678
1.136
25.541
6.515

16.097
111

15.847

1.762

14.085

14.085

14.085

854
13.231

14.085



BALANCE

AKTIVER

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos

Nationalbanken ............ccccooiviiiiiiiiiiiii e
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker ...............
Udlén og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris ..............
Obligationer til dagsveerdi .............co.ooeviiviiiiiinieiiriinaaannn,
AKHEI MV, ..o
Aktiver tilknyttet puljeordninger .................ccccovevneiuiirnninnnn.
Grunde og bygninger i alt .................ccoeeuiiiniiniiiniiieiinainnn.,
Domicilejendomme ...............co.oeuiiuiiniiiiiiiiieieiieeiein
@vrige materielle aktiVer ..................coovuveeiuisiaiiieeeesieesii,
Aktuelle skatteaktiver .............oo.veiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeiieaean,

PASSIVER

Indlén og anden gaeld .............oouvviiiiiiiiiiiiii e
Indlan i puljeordninger ...................ooviiiiiiinsiis e
AT PABIVEE oot 1 10055 6 5555 50 .0 masssvm wmasis s swas s cme 8y £ mes S

Henszttelser til pensioner og lignende forpligtelser ..................
Henszttelser til tab pa garantier ..................cooeuveunieeivneininn...
Hensattelser til udskudt skat ................ccooeveiniininiiinil
Andre hensatte forpligtelser .................cooovivviiiiiiisiniin..

Hensatte forpligtelser i alt .........cccuveuuernieenirenrrneerenceeneennns
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Note 2020
tkr.

16.947

9 128.978
10 332.145
11 148.649
11 31.258
12 34.013
13 1.876
1.876

14 11
1.202

17 63
3.591

2.572

701.305

15 543.911
12 34.013
7.863

118

585.905

1.694

122

16 0
19

1.835

25.131
87.719
15

113.565

701.305

2019
tkr.

15.967
108.507
332.675
103.664

25.286

24.389

1.932
1.932
33
1.570
0
3.325
2494

619.842

479.064
24.389
9.208
21

512.682

2.114
207
181

0

2.502

23.045
80.759
854

104.658

619.842



EGENKAPITALOPGORELSE

Egenkapital primo 2019 ..

Kapitaltilfgrsel .............
Arets resultat ...............

Udbetalt udbytte ...........
Egenkapital ultimo 2019

Egenkapital primo 2020

Kapitaltilfgrsel .............
Arets resultat ...............
Udbetalt udbytte ...........

Egenkapital ultimo 2020

.......................................

Garanti-
kapital

19.622
3.423
0

0
23.045
23.045

2.086

25.131
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Overfert
resultat

67.528
0
13.231
0

80.759
80.759
0
6.960
0

87.719

Foreslaet
udbytte

739
0
854
-739

854
854
0
715
-854

715

Ialt
87.889
3.423
14.085
-739
104.658
104.658
2.086
7.675
-854

113.565



KAPITALKRAYV, KERNEKAPITAL, KAPITALGRUNDLAG OG SOLVENS

2020
tkr.
Kapitalkrav iht. CRR artikel 92 .........ccccruerrnernieeneenerncrennereesencerensennens 33.239
Det oplyste kapitalkrav udggr 8% af den samlede risikoeksponering (solvenskravet)
Kapitalbevaringsbufferkrav ..................coooiiiiiiin i 10.387
Kontracyklisk kapitalbufferkrav ...............ccooeiiuiiiniiiieiises e 0
NIBP=KEEY: w54 tensissmacsns vissas somomraverss sumsss s s wews § 4500088 K005 8 4545 60 = amares s snsmnn s 4.986
Egentlig kernekapital fgr fradrag .................ooviuueeiuieieesioeeieeeees 113.565
Regulering for garantudbytte ................o.ooiiiiiniiineiiis e =715
Forsigtig vardians@®ttelSe ..............ouiiiiiiiniiiie e -181
BVIIge fadrag ......oovviniiiiiie e -12.813
Egentlig KerneKapital ........cceieueeeniernrernireencrsncoreonneencernnessnnssssenssnnsses 99.856
KerBEKAPIAL voossonsnsansnssinssinmnssssosansnanons srsnss somnms susnsesmssssesssssossmmssossnnns 99.856
Kapitalgrundlag ..........coeeuuiieniiieniiirniiierriiieeeeineieereneeernnnsessssssssssnnnsses 99.856
KIBAUIISIKOD nixs 14 55535 0ammss s snmus s0 mmos wowmmsrns o s s s 56884 5 £45aibemmmmn s sesen s memns s 329.359
MarkedSTisiKo .......oouuiiiiiiieiee e 41.291
Operationel TiSTKO ..........oeuueiiniiiiiieii e 44.836
RiSIKOCKSPONETTIE «rvovessnssasvsssnsssansssvisssssresossansssaassnssssnssssrnssnanssossssons 415.486
Nggletal
Egentlig kernekapitalprocent .................cooouuueeieunneeiisie e 24,0%
KemekapitalproCent ...............ooouuiiiiueiiiiiieeei e 24,0%
KapitalproCent .............coiiiiiiiii i 24.,0%

2019
tkr.

32.028

10.009
4.004
5.205

104.658
-854
-129

-8.091
95.584

95.584

95.584

316.356
33.862
50.135

400.353

23,9%
23,9%
23,9%

Kapital- og kernekapitalprocenter er opgjort efter galdende lovgivning pa opggrelsestidspunkterne.
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NOTER ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Lovgrundlag, praksis og preesentation
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed herunder bekendtggrelse om
finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaglerselskaber m.fl.

Arsregnskabet presenteres i danske kroner og er afrundet til narmeste 1.000 kr.
Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Andring i anvendt regnskabspraksis

Finanstilsynets &ndringsbekendtggrelse af 3. december 2019, implementerer den internationale
regnskabsstandard IFRS 16, treeder i kraft for regnskabsperioder, der begynder 1. januar 2020 eller senere. I
forhold til de hidtil gzldende regler indebarer &ndringen, at kontrakter skal indregnes hos leasingtager i
form af et leasingaktiv, der representerer veerdien af brugsretten. Ved fgrste indregning méles aktivet til
nutidsvaerdien af leasingforpligtelsen inkl. omkostninger og eventuelle forudbetalinger. Samtidig indregnes
nutidsverdien af de aftalte leasingbetalinger som en forpligtelse.

Sparekassen har ved implementeringen af endringsbekendtggrelsen pr. 1. januar 2020 ingen veesentlige
leasingaktiver og Sparekassen har valgt at undlade indregne aktiver leaset pa kontrakter af kort varighed og
leasede aktiver med lav verdi, hvorfor regnskabet ikke pavirkes af regelendringen.

INDREGNING OG MALING

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, og omkostninger indregnes med de
belgb der vedrgrer regnskabsdret. Alle vardireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og tilbagefersel af belgb der tidligere har varet indregnet fremgér af
resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
sparekassen, og aktivets verdi kan méles pélideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er
sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd sparekassen, og forpligtelsens veerdi kan males
palideligt.

Ved ferste indregning miles aktiver og forpligtelser til kostpris eller amortiseret kostpris. Efterfglgende
miéles aktiver og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og
nominelt belgb.

Ved indregning og méling tages hensyn til begivenheder, der fremkommer mellem balancedagen og
tidspunktet for afleggelsen af drsrapporten, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pd
balancedagen.

/Bndres belgb, der blev indregnet for et tidligere regnskabsar, som fglge af @ndret regnskabsmassig sken,
indregnes virkningen fremadrettet og pé tilsvarende méade som det oprindelig skgn.
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NOTER ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS
Resultatopggrelsen

Renter, gebyrer og provisioner

Renteindtzgter, renteudgifter og gebyrer indregnes i resultatopggrelsen i den periode de vedrgrer.
Visse gebyrer og provisioner, der er en del af den effektive rente af et finansielt instrument eller
forpligtelse, indregnes som en del af amortiseret kostpris og dermed som en integreret del af renten
pé de finansielle instrumenter og forpligtelser under henholdsvis renteindtz gter og renteudgifter.

Negative renter af tilgodehavende hos kreditinstitutter indregnes som en renteudgift.

Provisioner og gebyrer, der er led i en lgbende ydelse periodiseres over Igbetiden. @vrige gebyrer indregnes
i resultatopggrelsen pa transaktionsdagen.

Udgifter til personale og administration

Udgifter til personale omfatter lgn, pensioner, sociale udgifter og goder m.v. til sparekassens personale, og
indregnes i takt med de ansattes prastation af de arbejdsydelser, der giver ret til de pig®ldende ydelser og
goder.

Udgifter til administration omfatter bl.a. markedsfgring, it, kontorhold, kontingenter og forsikringer, samt
gvrige administrative og driftsmessige udgifter.

Skat

Arets skat, som bestdr af rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til &rets resultat, og direkte pé egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pi egenkapitalen.

Udskudt skat medregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassige og skattemassige vaerdier
af aktiver og forpligtelser.

Balancen

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker der males til dagsvardi omfatter tilgodehavender hos
andre kreditinstitutter samt tidsindskud i centralbanker.

Dagsveardien fastszttes seedvanligvis til nominel verdi.

Klassifikation og maling af finansielle instrumenter

Efter de IFRS9-forenelige regnskabsregler foretages klassifikation og méling af finansielle aktiver pa
baggrund af de kontraktmassige betalingsstrgmme fra de finansielle aktiver og instituttets forretningsmodel
for de finansielle aktiver.

Dette betyder, at finansielle aktiver, hvor de kontraktmessige betalinger udelukkende bestér af rente og
afdrag pa de udestiende belgb, skal klassificeres og males i henhold til en af fglgende forretningsmodeller:

Finansielle aktiver, som besiddes inden for rammerne af en forretningsmzssig malsztning
om at inkassere aktivernes kontraktmassige betalingsstrgmme, der udelukkende bestér af
betalinger pa bestemte tidspunkter af afdrag og renter pé det udestdende belgb. Heri indgar
udlan og tilgodehavender hos kreditinstitutter, der efter fgrste indregning méles til
amortiseret kostpris.
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Klassifikation og maling af finansielle instrumenter, fortsat
®  Finansielle aktiver, som besides inden for rammerne af en forretningsmessig malsztning,
der kan opfyldes bade ved at inkassere aktivernes kontraktmassige betalingsstrgmme, som
udelukkende bestar af betalinger pé bestemte tidspunkter af afdrag og renter pa det
udestiende belgb, og ved at szlge de finansielle aktiver. Finansielle aktiver, som indgér i
denne kategori, males efter fgrste indregning til dagsveerdi gennem anden totalindkomst.

Finansielle aktiver, som ikke henhgrer under en af ovennzvnte forretningsmodeller, males
efter fgrste indregning til dagsveerdi gennem resultatopggrelsen. Herunder indgér finansielle
aktiver, der indgér i en handelsbeholdning, finansielle aktiver, der besiddes med det formal
at realisere pengestrgmme ved salg af aktiverne og en forretningsmodel, hvor finansielle
aktiver styres, og resultatet vurderes pa basis af dagsverdier.

Finansielle aktiver, hvor de kontraktmzssige betalinger ikke udelukkende bestér af rente og afdrag pd de
udestdende belgb, males til dagsvaerdi gennem resultatopggrelsen. I denne kategori indgar kapitalandele, og
fordringer med sarlige indfrielsesvilkar, herunder konverteringsret, eller hvor afkastet er baseret pé andet
end en almindelig anerkendt rente.

Omklassificeringen mellem de ovenstiende mélingskategorier foretages pa baggrund af en vurdering
af, om der er sket ®ndringer i den forretningsmeassige mélsztning med de enkelte finansielle
aktiver.

Sparekassens udlin og tilgodehavender méles uzndret til amortiseret kostpris. Pvrige finansielle aktiver
méles til dagsvaerdi gennem resultatopggrelsen som fglge af, at de indgar i en handelsbeholdning, eller fordi
betalingsstrgmmene ikke udelukkende bestr af betalinger pa bestemte tidspunkter af afdrag og renter pé
det. udestiiende belgb. Sparekassen har ikke finansielle aktiver, der omfattes af mélingskategorien med
indregning af finansielle aktiver til dagsveerdi gennem anden totalindkomst.

Klassifikation af finansielle forpligtelser skal enten ske til amortiseret kostpris eller til dagsveerdi gennem
resultatopggrelsen efter fgrste indregning. Fglgende finansielle forpligtelser skal indregnes til dagsvzrdi
gennem resultatopggrelsen:

® Forpligtelser, der indgar i handelsbeholdningen

®  Forpligtelser med et eller flere indbyggende afledte finansielle instrumenter, som ikke lader

sig adskille fra hovedkontrakten, eller hvor en separat maling af henholdsvis hovedkontrakt
og det indbyggede finansielle instrument ikke er mulig.

@vrige finansielle forpligtelser méales efter fgrste indregning til amortiseret kostpris.

Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris
Regnskabsposten bestdr af udlén, hvor udbetaling er sket direkte il 1antager.

Udlan males ved fgrste indregning til dagsveerdi med tilleg af de transaktionsomkostninger, som er direkte
forbundet med erhvervelsen af udlénet samt fradrag for modtagne gebyrer og provisioner, der indgar som en
integreret del af den effektive rente. Efterfglgende méles udlan og andre tilgodehavender til amortiseret
kostpris fratrukket det forventede kredittab.

Reguleringer til impdegielse af tab som fglge af kreditrisiko indregnes i resultatopggrelsen under
regnskabsposten nedskrivninger pé udlan og andre tilgodehavender mv.
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Nedskrivninger p4 udlin og andre tilgodehavender og henszttelser pa garantier og lanetilsagn

Der er som fglge af &ndringer i regnskabsbekendtggrelsen implementeret ny praksis for nedskrivninger pa
udlén og tilgodehavender samt henszttelser pa garantier og kredittilsagn.

Nedskrivninger og henszttelser blev tidligere foretaget ndr der var indtruffet objektive indikationer pa
verdiforringelse. Som fglge af ®ndringerne foretages nedskrivninger og hensattelser baseret pa det
forventede kredittab i forhold til kreditrisikoen. Kreditrisikoen udggr sandsynligheden for, at lantager
misligholder sine betalingsforpligtelser. Denne &ndring medfgrer, at der allerede pa tidspunktet for fgrste
indregning foretages en nedskrivning for forventet tab. I den nedenstiende beskrivelse omtales bade
nedskrivninger pé udlan og tilgodehavender og henszttelser pa garantier og kredittilsagn under
fellesbetegnelsen, nedskrivninger.

Opggrelsen af det forventede kredittab afhanger af, om der er indtruffet en vaesentlig stigning i
kreditrisikoen siden fgrste indregning. Opggrelsen af nedskrivninger fglger en model med tre stadier:

® Stadie 1 omfatter aktiver, hvor der ikke er sket en betydelig stigning i kreditrisiko. I dette
stadie beregnes nedskrivningerne svarende til det forventede kredittab i 12 maneder.

®  Stadie 2 omfatter aktiver, hvor der er sket en betydelig stigning i kreditrisikoen. I dette stadie
beregnes nedskrivningerne svarende til det forventede kredittab i aktivets levetid.

®

Stadie 3 omfatter kreditforringede aktiver. I dette stadie beregnes nedskrivningerne baseret
pé en individuel vurdering af kredittabet i aktivets levetid.

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender fgres pa en korrektivkonto, som modregnes under udlan, og
hensettelser pa garantier og uudnyttede kredittilsagn indregnes som en forpligtelse. I resultatopggrelsen
indregnes nedskrivninger og henszttelser under posten nedskrivninger pa udlan.

Stadieinddeling
Stadieinddelingen er baseret pa instituttets rating-modeller i form af PD-modeller udviklet af datacentralen
og den interne kreditstyring. Fglgende principper ligger til grund for inddelingen i stadie 2 og 3.

Betydelig stigning i kreditrisiko (Stadie 2)
Udlén og andre tilgodehavender er inddelt efter sandsynligheden for misligholdelse (PD), inden for 12
méneder ved fgrste indregning er enten under 1,0 pct. eller 1,0 pet. og derover.

Ved vurderingen af udviklingen i kreditrisiko antages det, at der er indtruffet en betydelig stigning i
kreditrisikoen i forhold til tidspunktet for fgrstegangsindregning nér:

Under 1 pct.
Sandsynligheden for misligholdelse (PD) i restlgbetiden fordobles eller mere end fordobles, og 12-
méneders PD stiger med 0,5 procentpoint eller mere.

1 pct. og derover
Sandsynligheden for misligholdelse (PD) i restlgbetiden fordobles eller mere end fordobles, eller 12
méneders PD stiger med 2,0 procentpoint eller mere.

Herudover vurderes kreditrisikoen at vaere steget betydeligt, hvis lantager har vaeret i restance i mere
end 30 dage, uden at szrlige forhold ggr, at man kan se bort herfra.
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Betydelig stigning i kreditrisiko (Stadie 2), fortsat

Et udlén med en 12 maneders PD under 0,2 pct. pa balancetidspunktet betragtes som varende forbundet
med en lav kreditrisiko, sifremt aktuelle eller forventede forhold ikke indikerer andet. Udlan med en lav
kreditrisiko fastholdes i stadie 1. Foruden udlan med en PD under 0,2 pct. er det instituttets vurdering, at
tilgodehavender hos danske kreditinstitutter og centralbanker har en lav kreditrisiko.

Kreditforringede aktiver (Stadie 3)
Udlan og andre tilgodehavender, der méles til amortiseret kostpris, samt garantier og kredittilsagn kan vere
kreditforringet, hvis en eller flere af fglgende begivenheder er indtruffet:

® Lantager er i betydelige gkonomiske vanskeligheder

® Lantagers kontraktbrud, eksempelvis i form af manglende overholdelse af betalingspligt for
afdrag

®  Nir instituttet eller andre langivere yder lantager lempelser i vilkér, som ikke ville vare
overvejet, hvis ikke lantager var i gkonomiske vanskeligheder

®  Det er sandsynligt, at lantager vil g& konkurs eller blive omfattet af anden gkonomisk
rekonstruktion

®  Bortfald af et aktivt marked for det finansielle aktiv pa grund af gkonomiske vanskeligheder

°

Erhvervelse eller oprettelse af et finansielt aktiv til en betragtelig underkurs, som afspejler
indtrufne kredittab.

Herudover vurderes udlnet senest at vare kreditforringet, hvis lantager har veret i restance i mere
end 90 dage.

Signifikante udlén vurderes individuelt for indikation pa kreditforringelse ved hver regnskabsafslutning.
Sparekassen gennemgér alle udlén over 2% af kapitalgrundlaget individuelt.

Definitionen af misligholdelse
Fastleggelsen af, hvornér en 1éntager har misligholdt sin forpligtelser, er afggrende for opggrelsen af det
forventet kredittab, Sparekassen anser en lantager for at have misligholdt sine forpligtelser safremt:

l4ntager er mere end 90 dage i restance pa vasentlige dele af deres forpligtelser eller

®  deter usandsynligt, at lantager kan tilbagebetale sine forpligtelser fuldt.

Vurderingen af, om en 1intager er i restance, gelder bade overtraek over de fastsatte rammer og manglende
betaling af enten afdrag eller renter. Vurderingen af, hvorvidt det er usandsynligt, at en lintager kan
tilbagebetale sine forpligtelser, tager udgangspunkt i bade kvalitative og kvantitative indikatorer. En
kvalitativ indikator for erhvervsudlan kan for eksempel veere, om der er brud pa covenants. Kvantitative
indikatorer kunne for eksempel vare en vurdering af, hvorvidt en lantager kan opfylde sine forpligtelser pa
andre 14n, eller er i restance pa andre 1an.

Af- og nedskrivninger

Nedskrivninger i stadie 1 og 2:

Opggrelsen af det forventede kredittab i stadie 1 og 2 foretages baseret pa en nedskrivningsmodel.
Nedskrivningsmodellen tager udgangspunkt i sandsynligheden for misligholdelse (PD), forventet
krediteksponering ved misligholdelse (EAD) og forventet tabsandel ved misligholdelse (LGD). Modellen
inkorporerer historiske observationer for de enkelte inputs og ligeledes fremadskuende information,
herunder makrogkonomiske forhold.
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Fastleeggelse af input til nedskrivningsmodellen

Nedskrivningsmodellen tager udgangspunkt i sandsynligheden for misligholdelse (PD), forventet
krediteksponering ved misligholdelse (EAD) og forventet tabsandel ved misligholdelse (LGD). Input til
nedskrivningsmodellen er baseret pa historisk information, som er udviklet af sparekassens datacentral ved
brug af statistiske modeller.

Fastleggelsen af sandsynligheden for misligholdelse (PD) tager udgangspunkt i observerede
misligholdelser igennem en periode, som dakker over en gkonomisk cyklus, og herefter konverteres de
observerede misligholdelser til en estimeret sandsynlighed, der gzlder for et bestemt tidspunkt (12
méneders PD). Livstids PD opggres med udgangspunkt i 12 méneders PD pa baggrund af matematiske
modeller og fremskrivninger af 12 maneders PD. Dette er baseret pa forventninger til fremtiden og lanenes
udvikling.

Fastleggelsen af krediteksponering ved misligholdelse (EAD) tager udgangspunkt i den forventede &ndring
til eksponeringen efter balancedagen, inklusive tilbagebetaling af renter og afdrag samt yderligere trek pa
kredittilsagn. Datacentralens fastlzggelse af EAD tager udgangspunkt i historisk information om forventede
@ndringer i eksponeringer over 18nenes levetid inden for det enkelte 14ns rammer. Der tages derved hgjde
for afdragsprofil, fertidsindfrielser og @ndringer i brugen af kreditter.

Forventet tabsandel ved misligholdelse (LGD) er estimeret pa baggrund af forskellen mellem de
kontraktuelle pengestramme og de pengestrgmme, som instituttet forventer at modtage efter misligholdelse
inklusive pengestrgmme ved realisering af sikkerheder. Fastleggelsen af LGD tager udgangspunkt i de
forventede sikkerhedsveerdier fratrukket omkostninger ved salg samt pengestrgmme, som en lantager kan
betale i gvrigt ud over sikkerheder. Der tages ligeledes hgjde for eventuel reduktion i pris, safremt
sikkerheden skal realiseres inden for en kortere periode. De fremtidige pengestrgmme tilbagediskonteres til
nutidsveerdi. Nutidsveerdien beregnes for fastforrentede udlan og tilgodehavender baseret pé den oprindeligt
fastsatte effektive rentesats. For variabelt forrentede udlan og tilgodehavender anvendes den aktuelle
effektive rentesats pa udlanet eller tilgodehavendet.

Fremadskuende makrogkonomiske scenarier

Fremadskuende information indgér i beregningen af forventet tab i form af makrogkonomiske prognoser og
fremskrivninger. Sparekassen bruger en model herfor, der udvikles og vedligeholdes af LOPI — Lokale
Pengeinstitutter.

Modellen er opbygget omkring fastleggelsen af historiske sammenhange mellem nedskrivninger inden for
en rekke sektorer og brancher og en rekke forklarende makrogkonomiske variabler. Disse sammenhange
tilfgres herefter estimater for de makrogkonomiske variabler, baseret pé prognoser fra konsistente kilder
som Det @konomiske R&d, Nationalbanken m.fl., hvor prognoserne i almindelighed rakker to ar frem i tid
og omfatter variabler som stigning i offentligt forbrug, stigning i BNP, rente etc.

Derved beregnes de forventede nedskrivninger i op til to ar frem i tid inden for de enkelte sektorer og
brancher, mens der for lgbetider udover 2 ar foretages en liner interpolation mellem
nedskrivningsprocenten for ar 2 og nedskrivningsprocenten i &r 10, hvor der i modelmassig henseende
antages at indtreffe en *langtidsligevaegt’ opgjort som et strukturelt niveau fra prognoserne. Lgbetider
udover 10 &r tildeles i modelmessig henseende samme nedskrivningsprocent som langtidsligevagten i ir
10. Endelig transformeres de beregnede nedskrivningsprocenter til justeringsfaktorer, der korrigerer
datacentralens estimater i de enkelte sektorer og brancher. Instituttet foretager tilpasninger til disse, baseret
pé egne forventninger til fremtiden, og med udgangspunkt i linesammensztningen.
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Landbrug og Covid-19 - ledelsesmzessigt sken
Som fglge af stor eksponering i landbrug samt Covid-19, har Sparekassen indregnet et ledelsesmassigt skgn
som tilleeg til de modelberegnede nedskrivninger.

De anvendte IFRS9- modeller er udviklet pa den historiske adfzrd blandt datacentralens kundeportefplje,
over flere ar, og derfor er det ikke muligt at opfange pavirkningen af Covid-19 relaterede risici i de
modelberegnede nedskrivninger.

Beregning af det ledelsesmassige tilleg pa nedskrivningerne, for sa vidt angr erhverv, er baseret pa
prognoser fra konsistente kilder som det gkonomiske Rad, Nationalbanken m.fl., hvor prognoserne
forudsiger forhgjede nedskrivningsprocenter pa to specifikke brancher.

Ledelsesmassigt tilleg p& nedskrivningerne, for sa vidt angar privatkunder, beregnes med udgangspunkt i
faktiske nedskrivningsprocenter under den seneste finanskrise i Danmark.

Det ledelsesmassige tilleg vedrgrer eksponeringer i stadie 1 og stadie 2, hvorimod Stadie 3 eksponeringer
er underlagt en individuel vurdering, hvor der i de individuelle vurderinger inkluderes risici relateret til
Covid-19.

Nedskrivninger i stadie 3

Nedskrivning pa kreditforringede udlan opggres som det forventede tab pa baggrund af en reekke mulige
udfald (scenarier) for lintagers gkonomiske situation og sparekassens kredithdndtering. Det forventede tab
beregnes ved at sammenveje det opgjorte tab forbundet med hvert scenarie baseret pa sandsynligheden for,
at scenariet indtraffer. For hvert scenarie opggres nedskrivningen baseret pa forskellen mellem den
regnskabsmzassige veerdi fgr nedskrivningen og nutidsveerdien af de forventede fremtidige betalinger pa
udlanet.

Til beregningen af nutidsvardien anvendes for fastforrentede udlén og tilgodehavender den oprindeligt
fastsatte effektive rentesats. For variabelt forrentede udlén og tilgodehavender anvendes den aktuelle
effektive rentesats pa udlanet eller tilgodehavendet.

Afskrivninger

Finansielle aktiver, der méles til amortiseret kostpris, afskrives helt eller delvist, safremt der ikke leengere er
en rimelig forventning om dekning af det udestdende belgb. Ved afskrivning ophgrer aktivet med at veere
indregnet i balancen helt eller delvist. Fastsattelsen af, hvornér der ikke er en rimelig forventning om
dzkning af de udestdende belgb, baserer sig typisk pé konkrete forhold hos den enkelte lantager. Dette
kunne f.eks. vare likviditet, aktivsammensztning, egenkapital og fremtidig indtjening.

Inden der foretages afskrivning, har en lantager veeret igennem en geeldsinddrivelsesproces, hvor der typisk
vil blive foretaget en frivillig aftale, hvor sparekassen bliver delvist indfriet.

Gealdsinddrivelsesprocessen fortsatter efter der er sket ophgr af indregning af udlan. For erhvervskunder
fortsatter processen, indtil lantager enten begeeres konkurs, rekonstruktion eller der bliver aftalt en frivillig
akkord. For privatkunder forsgges det at indgi en frivillig aftale, der enten indeholder lempelige vilkar eller
eftergivelse af gzld. I enkelte tilfzlde sendes sager til inddrivelse via et inkasso selskab, som stér for
inddrivelse af gelden.
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Obligationer til dagsvaerdi

Obligationer og pantebreve, der indgér i en handelsbeholdning eller besiddes med det formal at realisere
pengestrgmme ved salg af aktiverne, eller styres og vurderes p basis af dagsvardi, males til dagsveerdi.
Dagsvzrdien opggres efter lukkekursen for det pigzldende marked pa balancedagen. Udtrukne obligationer
males til nutidsveardien.

Hvis markedet for en eller flere obligationer eller pantebreve er illikvidt, eller hvis der ikke findes en
offentligt anerkendt pris, fastsztter instituttet dagsverdien ved brug af anerkendte
verdiansattelsesteknikker. Disse teknikker omfatter anvendelse af tilsvarende nylige transaktioner mellem
uafhzngige parter, henvisning til andre tilsvarende instrumenter, analyser af tilbagediskonterede
pengestrgmme samt andre modeller baseret p& observerbare markedsdata.

Aktier mv.
Aktier males til dagsvardi. Dagsvaerdien for aktier, der handles p4 aktive markeder, opggres efter
lukkekursen pa balancedagen.

Dagsvzrdien for unoterede og illikvide aktier tager udgangspunkt i tilgengelige oplysninger om handler og
lignende eller alternativt kapitalvaerdiberegninger. Illikvide og unoterede kapitalandele, hvor det ikke
vurderes muligt at opggre en pélidelig dagsverdi, males til kostpris.

Grunde og bygninger

Grunde og bygninger méles ved fgrste indregning til kostverdi, og males efterfglgende til omvurderet verdi
for domicilejendomme. Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet
anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Domicilejendomme omfatter ejendomme der anvendes i virksomhedens egen drift. Domicilejendomme
males til omvurderet vaerdi med fradrag af afskrivninger. Afskrivningsgrundlaget er omvurderet vaerdi med
fradrag af forventet restvaerdi og afskrivninger beregnes linert over forventet brugstid, der andrager 50 r.

Omvurdering af domicilejendomme foretages med tilstrekkelig hyppighed, sdledes at den
regnskabsmeassige vaerdi ikke adskiller sig vasentlig fra dagsverdien pa balancetidspunktet. Omvurderet
verdi fastsettes ved hjlp af almindeligt accepterede verdiansattelsesmetoder som anfgrt i
regnskabsbekendtggrelsen.

Veardireguleringer som fglge af @ndringer i omvurderet vardi indregnes for opskrivninger i
totalindkomstopggrelsen, og for nedskrivninger der ikke kan indeholdes i tidligere ars opskrivninger over
resultatopggrelsen.

Ovrige materielle anlagsaktiver

Driftsmateriel méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostprisen omfatter
anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar
til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Restverdien
revurderes érligt. Der foretages linere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider og restvardi herefter:

Brugstid Restveerdi
Driftsmateriel 3-10 &r 0 % af kostpris
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@vrige materielle anlsegsaktiver, fortsat
Pvrige materielle anlegsaktiver vurderes for nedskrivningsbehov, nér der er indikation for vaerdiforringelse,
og der nedskrives til genindvindingsveerdien, som er den hgjeste af nettosalgssum og nyttevardien.

Periodeafgransningsposter og andre aktiver
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte udgifter vedrgrende efterfglgende
regnskabsdr. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Andre aktiver omfatter hovedsaligt tilgodehavende rente- og provisionsindtagter der er indtjent inden
balancedagen, men forst afregnes i efterfglgende regnskabsér. Andre aktiver males til dagsveerdi.

Finansielle forpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved geldspatagelse til det modtagne provenu, hovedstolen med
fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfglgende perioder indregnes finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Hensatte forpligtelser

Garantier og andre forpligtelser, der er uvisse med hensyn til stprrelse eller tidspunkt for afvikling,
indregnes nér det pa balancedagen er sandsynliggjort, at forpligtelsen vil medfgre et treek pd sparekassens
gkonomiske ressourcer, og at forpligtelsen belgbsmassigt kan opggres palideligt.

Egenkapital

Foresidet udbytte

Udbytte indregnes som en geldforpligtelse pa tidspunket for vedtagelse pa reprasentantskabsmgdet. Det
foreslaede udbytte for regnskabséret vises som en s@rskilt post under egenkapitalen.

Skatter
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af rets
skattepligtige indkomst reguleret for betalte acontoskatter.

Udskudt skat indregnes efter den balanceorienterede geldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmzassig og skattemessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudte skatteaktiver indregnes med
det belgb, som forventes at blive udnyttet, eksempelvis ved udligning i skat af fremtidig indtjening, eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Omregning af fremmed valuta

Tilgodehavender, gzld og andre monetzre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs (lukkekurs). Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller geldens opstéen, indregnes i resultatopggrelsen som kursreguleringer.

Ikke monetzre poster omregnes for aktiver der males til kostpris til transaktionsdagens valutakurs og for
aktiver der males til dagsveardi til balancedagens valutakurs (lukkekurs).
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NOTER ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS
@vrige oplysninger

Eventualforpligtelser og garantier

Sparekassens udestdende garantier er oplyst i noterne under posten "Eventualforpligtelser”. Safremt det
vurderes sandsynligt, at en udestdende garanti vil pafgre sparekassen et tab, er forpligtelsen hertil hensat
under posten "Hensettelse til tab pd garantier" og udgiftsfert i resultaopggrelsen under "Nedskrivninger pé
udlén og tilgodehavender m.v.".

Hoved- og nggletal

Hoved- og nggletal er medtaget i henhold til bilag 7 til regnskabsbekendtggrelsen, og er defineret i
vejledning til regnskabsindberetning for kreditinstitutter.
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NOTER VASENTLIGE REGNSKABSMAESSIGE SKON,
FORUDSATNINGER OG USIKKERHEDER

De omrader, som indeberer en hgjere grad af vurderinger eller kompleksitet, eller omrader, hvor antagelser
og skegn er vasentlige for regnskabet, er fglgende:

®  Nedskrivning pé udlén og hensettelser pa garantier og kredittilsagn.

® Maling af dagsverdi af finansielle instrumenter, hvor der ikke findes et aktivt marked.
Nedskrivninger pa udlan og hensattelser pa garantier og kredittilsagn

Nedskrivninger péa udlan og tilgodehavender er foretaget i overensstemmelse med den i note 1 beskrevne
regnskabspraksis, og er baseret pa en reekke forudsztninger. Safremt disse forudsatninger @ndres, kan
regnskabsafleggelsen blive pavirket, og pavirkningen kan vare vasentlig. Dette ggr, at ledelsen har
foretaget en razkke nye skon forbundet med opggrelsen af nedskrivningerne for 2020, herunder
makrogkonomiske skgn baseret pa et fremadskuende makrogkonomisk modul, der er udviklet og
vedligeholdes af Lokale Pengeinstitutter (LOPI).

Miling af udlin bliver vesentligt pavirket af den nuvarende gkonomiske stabilitet i samfundet. Det kan
saledes ikke afvises, at en negativ udvikling inden for brancher, hvor sparekassen har betydelige
engagementer, kan medfgre yderligere nedskrivninger. Safremt det kan fastslés, at ikke alle fremtidige
betalinger vil blive modtaget, er fastlaeggelsen af stgrrelsen af de forventede betalinger, herunder
realisationsvardier af sikkerheder og forventede dividendeudbetalinger fra boer, ogsé undergivet vasentlige
skgn.

Ved méling af sikkerheder med pant i helt eller delvist udlejede erhvervsejendomme eller boligejendomme
er afkastkrav en af de vasentligste forudsatninger, som instituttet anvender. Vaerdien af ejendomme
fastszttes pa grundlag af en vurdering af det afkastkrav, som en investor forventes at stille til en ejendom i
den pagzldende kategori.

Afkastkravets stgrrelse afhanger bl.a. af geografi, beliggenhed i det pageldende omrade, ejendommens
anvendelsesmuligheder (erhverv/beboelse), vedligeholdelsesstand samt eventuel genudlejning og dermed
niveauet for tomgang mv.

Verdierne pa serligt landbrugsengagementer er fastlagt i et illikvidt marked, hvor kendskab til reelle
handels- og beléningsverdier er meget sparsom. Saledes konstaterer instituttet stort set ingen handel med
aktiver som den type aktiver, der indgér i beregningerne af nedskrivningsbehovet pa iszr denne type
lantagere. En afggrende faktor for nedskrivninger pa landbrugsengagementer er veaerdien af landbrugsjorden.
I de foretagne nedskrivningsberegninger for de landbrugsengagementer, hvor der er vurderet at vare
kreditforringelse (stadie 3), er der ikke anvendt hgjere HA-priser end de af Finanstilsynet udmeldte
maksimumpriser. Endvidere kan @ndringer i de anvendte malkekvoter og staldpladser mv. medfgre behov
for yderligere nedskrivninger, og det kan ikke afvises at sddanne @ndringer vil vere vesentlige.

For privatkunder er der usikkerhed forbundet med opggrelse af nedskrivninger som fglge af usikkerhed i
den fremtidige betalingsevne. For en del af lantagerne konstateres det, at selvom de pa nuvarende tidspunkt
kan betale ydelserne pa lanene, sa vil yderligere krav til afdrag eller rente presse betalingsevnen. Hertil
kommer, at en rakke boligejere ikke vil kunne afhaende deres bolig uden tab.

Fremadskuende makrogkonomiske scenarier

Fastleggelse af forventet tab er baseret pa ledelsens forventninger til den fremtidige pkonomiske udvikling.
Sadanne forventninger er forbundet med en stor grad af skgn fra ledelsen. Ledelsen foretager dette skgn
med udgangspunkt i forskellige scenarier (en “base case”, en ’bedre case” og en “varre case”). Disse tre
scenarier tildeles en sandsynlighedsveaegt afhangigt af ledelsens vurdering af de nuveaerende forventninger til
fremtiden. Fastleggelsen af scenarier og sandsynlighedsvagtning heraf er forbundet med usikkerhed.
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NOTER VASENTLIGE REGNSKABSMASSIGE SKON,
FORUDSZATNINGER OG USIKKERHEDER

Fremadskuende makrogkonomiske scenarier, fortsat

Udover fastleggelsen af forventninger til fremtiden er nedskrivninger i stadie 1 og 2 ligeledes behaftet med
en usikkerhed som fglge af, at modellerne ikke tager hgjde for alle relevante forhold. Da der fortsat er
begrenset historisk datagrundlag som udgangspunkt for beregningerne, har det vret ngdvendigt at
supplere modellens beregninger med ledelsesmassige skgn. De ledelsesmassige skgn relaterer sig iszr til
landbrug og Covid-19. Fastleggelsen af det ledelsesmassige skon er foretaget ud fra en konkret vurdering
af det enkelte segment og de bergrte lintagere. Vurderingen af effekten for den langsigtede sandsynlighed
for misligholdelse for disse lantagere, og segmenter ved henholdsvis forbedret og forverret udfald af
makrogkonomiske scenarier, er forbundet med skgn.

Landbrug og Covid-19 - ledelsesmassigt skgn
Som fglge af stor eksponering i landbrug samt Covid-19, har Sparekassen indregnet et ledelsesmassigt skgn
som tilleg til de modelberegnede nedskrivninger.

De anvendte IFRS9- modeller er udviklet pa den historiske adfzrd blandt datacentralens kundeportefglje,
over flere ér, og derfor er det ikke muligt at opfange pavirkningen af Covid-19 relaterede risici i de
modelberegnede nedskrivninger.

Beregning af det ledelsesmassige tilleg pa nedskrivningerne, for s vidt angér erhverv, er baseret pa
prognoser fra konsistente kilder som det gkonomiske R3d, Nationalbanken m.fl., hvor prognoserne
forudsiger forhgjede nedskrivningsprocenter pa to specifikke brancher.

Ledelsesmessigt tilleg pa nedskrivningerne, for s3 vidt angér privatkunder, beregnes med udgangspunkt i
faktiske nedskrivningsprocenter under den seneste finanskrise i Danmark.

Det ledelsesmassige tillaeg vedrgrer eksponeringer i stadie 1 og stadie 2, hvorimod Stadie 3 eksponeringer

er underlagt en individuel vurdering, hvor der i de individuelle vurderinger inkluderes risici relateret til
Covid-19.

Maling af dagsveerdi af finansielle instrumenter
Dagsveerdien er det belgb, som et aktiv kan omszttes til, eller en forpligtelse indfries til ved en handel under
normale omstendigheder mellem kvalificerede, villige og indbyrdes uafhengige parter.

Dagsvardien af finansielle instrumenter, hvor der findes et aktivt marked, fastszttes til den pris, der vil
blive modtaget ved salg eller indfrielse pa balancedagen, eller hvis en sadan ikke foreligger en anden
offentliggjort kurs, der ma antages bedst at svare hertil. For finansielle instrumenter, hvor der ikke findes et
aktivt marked, fastlzgges dagsveerdien ved hjzlp af almindeligt anerkendte verdianszttelsesteknikker, der
baserer sig pa observerbare aktuelle markedsdata. Vardiansettelser baseret pa vaerdiansettelsesteknikker er
1 stgrre omfang baseret pa ledelsesmassige skgn.

Maling af unoterede aktier og visse obligationer er kun i mindre grad baseret pd observerbare markedsdata.
Hertil kommer, at der for en reekke unoterede aktier ikke har veret omsatning heri i en drrekke. Maling af
unoterede aktier og obligationer er derfor opgjort til skgnnet markedsvzrdi og er saledes behaftet med
usikkerhed.
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NOTER TIL RESULTAT- OG TOTALINDKOMSTOPGORELSEN

2020
tkr.

Renteindtaegter
Kreditinstitutter og centralbanker ................. S A3 RS B A 5 16
Udléan og andre tilgodehavender ............c.cocovviiiiiiiiniiiinn., 15.071
Indlén, negative renter af indestende ...........c.cooeviiiiiiiiiiiinn., 246
OBHEMICTIET - 0.5 s sissmmms o wsismo s smmps s 3 HErs 6 PIBES L FWELLOREEEPITRETETE S 1.088
@Dvrige TeNEIHATBEIET s« ouws a s o somuss semse s v s £mms & Bimms & § SE5e s 50w 2
Renteindtzegterialf .......c.ciiesiimmiiisinsesissveimisnsssvssss saosssisase 16.423
Renteudgifter
Kreditinstitutter og centralbanker, negative renter af indestaende ....... 435
Indlan og anden geeld .........oviiiniiiiiiiii 443
@vrige renteud@ifter .........ovviiiiiiii 1
LT aibl b s o | | SPTORRER——————————————— 879
Provisionsindtaegter
Vardipapirhandel 0g depOter wuu . suwe: s « comws s sowns s ssnns s sumes s swmws ¢ 5o 452
Betalingsformidling . . ... . oomonssmmss v ooims s pims s ams o« oo mw s o5 sans 428
LANESATSEODYIOE . suuses s donnissumonssswmnsmomns s simmes oasmsii s pscoms  simss 4 1.033
GarantiProviSiON ......o.evueeiriiniiiiie ittt e 17
Avrige PEOVISIONEE wuss « ssmas s sowns somams p i o gwmns swsass s prss s apans s s o 8.277
Provisionsindtaegter i alt .....ccevvereriieeciienicicniicrrcisercesaonsaene 10.207
Kursreguleringer
(9o Fe72 15T0301-) TP R -980
AIHAST TV, 1 im0 smimsc im0 s 5 49503 ST 5 0 5 ARS8 S & P 1.586
WEANIEAL « im0 i s s s i s i o G LA 1 .0, 5 08 28
Kursreguleringer i alt .......ccoceeviviiniiiiriiniornicieciancieccncccncones 634
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2019
tkr.

16
15.913

956

16.888

309
559

868

333
506
1.318
645
6.876

9.678

-1.048
7.495
68

6.515

Note



NOTER TIL RESULTAT- OG TOTALINDKOMSTOPG@RELSEN

2020 2019
tkr. tkr.

Udgifter til personale og administration
Personaleudgifter:
Lgnninger (her er alene tale om faste Igndele) .............................. 7.467 7.698
PBEIBIBEIER s amunn o5 ssmon s aamnn s 560008 0 i s s s svnes s s s simes e remss s ams 650 674
Udgifter til social sikring og afgifter mv.. .................coocoveuninnn..., 1.430 1.511
N o ronmronsams asomnmmescmmsss o asass s oA SRS sssas S e 9.547 9.883
@vrige administrationsOmKOSININGET ... .......cccvuveeeeeiresiieernnnnn., 6.401 6.214
Udgifter til personale og administration i alt ............ccc.ceueunenn... 15.948 16.097
Heraf lgnninger og vederlag til bestyrelse og direktion:
Direktgr Per Ngrgaard Nielsen (alene faste lgndele incl. pension) ....... 1.104 1.042
Antal direktionsmedlemmer .....................ceeuniiiiinsiieiei 1 1
Bestyrelsesformand, Carsten Kobberg (fast vederlag) ..................... 67 67
Nestformand, Preben Mulberg Nasgaard (fast vederlag) ................. 37 37
Bestyrelsesmedlem, Flemming Nielsen (fast vederlag) .................... 28 27
Bestyrelsesmedlem, Verner Husted (fast vederlag) ........................ 28 27
Bestyrelsesmedlem, Erik Dalbro Mgller (fast vederlag) ................... 28 27
Bestyrelsesmedlem, Ann Ngrgaard (fast vederlag) ......................... 28 27
Bestyrelsesmedlem, Jgrgen Munk Christensen (fast vederlag) ........... 28 27
Antal bestyrelsesmedlemmer ..................c.ccoveeiiiiiiiiiii 7 7
RAIE cunsscsmsuninonssumssnbissssons samssosmsammsprsesssausss samiai s sesinsnsansnnt 1.348 1.281

Se¢nderhd-HgrstedSparekasse har ikke udover ovenstaende Ign og pensionsforhold,
forpligtelser for nuvarende og/eller forhenverende medlemmer af bestyrelse, direktion og
serlige risikotagere.

Gennemsnitligt antal heltidsbeskzeftigede ..........c.ccvuueeeennnennnnn.. 11,3 13,1

Sparekassens ledelse har udarbejdet en Ignpolitik og -praksis for aflgnning af ledelsen og
andre ansatte med indflydelse p4 sparekassens risikoprofil, som kan udleveres ved
henvendelse til sparekassen.

Honorar til revisionsfirmaer:

Lovpligtig revision af drsregnskabet ..........................cccooviii ) 121 119
ANdre ydelISer .........c..vieeiiiniiiiiiii e 37 25
Samlet honorar til de generalforsamlingsvalgte revisionsvirksom-

heder, der udfgrer den lovpligtig revision ........................cooiiiiii 158 144
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NOTER TIL RESULTAT- OG TOTALINDKOMSTOPG@ORELSEN

Nedskrivning pa udlan og tilgodehavender i regnskabsaret

Nedskrivninger henholdsvis veerdiregulering i rets Igb ...................

Tilbagefgrsel af nedskri

Arets nedskrivninger .

vninger foretaget i tidligere regnskabsar ........

---------------------------------------------------------

Renter af nedskrevne fordringer ...............ooiiiiiiiiiii
Indgaet pa tidligere afskrevne fordringer ................ooooooiiin.

Endelig tabt ikke tidlige

re individuelt nedskrevet .........coovvvinnnnnnns

Arets samlede nedskrivninger pa udlan og tilg. m.m. .......cceeeeeee.

Arets nedsKIVIINESPIOCENE ... ..\.evivneeieiineeiiiiaeiiieereieeeeainaen

Akkumuleret nedskrivningSprocent ..........ooveeviiiiiiiiiiiiiiiieiiiiaann,

Skat
Aktuel skat ..............
Andring i udskudt skat

Efterregulering af tidligere ars beregnet skat ................oooiiiennnnn,

SKAL T AIL cevveeeeeeeecocsosecsccssossosscscacscssssssssssssssssssssssssssassssssss

Skatteafstemning
Geldende skattesats ....
Permanente afvigelser .

Effektiv skatteprocent

--------------------------------------------------------
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2020
tkr.

4,1

1.810
244

1.567

22,0

-5,0

17,0

2019
tkr.

682

682
=771

0,0

4,2

22,0
-10,9

11,1

Note



NOTER TIL BALANCEN

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Tilgodehavender hos kreditinstitutter .................c.oovvveuneneenenn.n.

Tilgodehavender i alt .......ccovviueieirenienieneenninnrenneeecrsesenssnnsns

Lgbetidsfordeling efter restlgbetid

Anfordring .........ocoiiiiiiiiii

Udlén og tilgodehavender til amortiseret kostpris

Udlan og tilgodehavender fgr nedskrivninger ............................
Nedskrivninger ultimo ................coooiviniiiiiiniineieie e,

Udléan og tilgodehavender Ultimo ..........c.evueerervnnnereereennneennns

Lgbetidsfordeling efter restlgbetid

Anfordring .........ocoiiiiiiiiii e

Over 3 méneder og tilog med 1 8r ..........ccvvvvverneaineeeeniii,
Over 1 drogtilogmed 58T .............oooviiiiiiiineieiiiieeee
VB 00 s e oo 5 s it s i, s g B S

Delvis nedskrevne tilgodehavender

2020
tkr.

128.978

128.978

128.978

353.112
20.967

332.145

6.882
16.719

47.738
132.222
128.584

2019
tkr.

108.507

108.507

108.507

352.600
19.925

332.675

5.944
15.586

47.472
145.856
117.817

Der er foretaget delvis nedskrivning pa udlan og tilgodehavender som fglge af indtruffet objektiv

indikation for veerdiforringelse.

Individuelt varderet udlin, Stadie 3
Verdiansattelse fgr nedskrivning

Verdianszttelse efter nedskrivning
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29.077

9.631

29.300

13.451

Note
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NOTER TIL BALANCEN

2020
Udlan og tilgodehavender:

NedsKrivninger Primo ........eeeeeeeenneeneereenneeireennennn
Arets nedSKriVIinger, NELO «.....ovvvreeeeneeeeeeeeeeiieenan,
Overfort frastadie 1 .....coviiiiiiiiiiii e en
Overfert Trastadie 2 s oo s s s sms s samos « ssmas s wwsss 3
Overfort frastadie 3 ....oovvviiriiiiii i e eaeeenas
[ ] 107110 P —"——————————————————

Garantier, uudnyttede kreditrammer og lanetilsagn:

Hensattelser primo .........ccoceeviviiiniiiiiiiniiniiniinienn..
Arets HENSBIEISEE 1. vousroscsnssssennssssisss sonnss assnss sniss o5 s
Overfert frastadie 1 ......ccoviiiiiiiiiiiiiiia,
Overtgrt TraSATIE 2 o s samis smms s s s ssmmsss sunes s
UGG cosneesmimsnssmsssstansaspissnssnsnsinsasmnissssiionssivenss

Tilgodehavender hos kreditinstitutter:

Nedskrivninger Pa Prilmo ......ceeeeeierieinininiiieiiiinieia.,
Arets nedskrivninger, Netto ........oeviiiiiiiiiiiiiiiiin,
MO ssssssscusamssvmsnnssossssovsnsnvassanmssnonnssanenvamnysssss

2019
Udlan og tilgodehavender:

NedskriVATEET DI s s sumes s smen s swns s psvma s sscos s smaiscs o s
Arets nedskrivIinger, NELHO: o suwes « svwws s ssss s swmns s sommn o s
Overfort fra stadie 1 .o co e s soms s omnme s cumes s swers s ssnes s s
Overfiprt fra STAdIe 2 . oo o visns s samms s s 2 s s s sawass sawss s 50
UIRETEID: «.svcovi05 500150 b0 sscssint bt s s sissisns S sawrinoa s oas s wnnsnwn

Garantier, uudnyttede kreditrammer og lanetilsagn:

Hensaettelser primo ..........coovvvviviiiiiiiiiiiinieniaiannnn.
Arets enSBUEISEr ......vvvveeiireeieeiieeiie e e e eieeeeenn
[ §]15) 51 U

Tilgodehavender hos kreditinstitutter:

Nedskrivninger pa primo .......c.coevevevveiniiiiiiiiniienenes
Arets nedskrivninger, Netto .........ccooeviviiiniiiiiiiiiii.,

Stadie 1
1.162
-490

-96

320

14

910

64
-39
-1
65
89

129
85
214

Stadie 1
1.193
-160

-99

228
1.162

114
-50
64

90
39
129
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Stadie 2
1.685
-493

68

-649

0

611

143
-27
1
-65
52

o

Stadie 2
2.192
-197

90

-400
1.685

141
2
143

o

Stadie 3
17.078
2.025
28

329

-14
19.446

S oCc O © O

o O

Stadie 3
15.849
1.048

9

172
17.078

o

Note
10

Total
19.925
1.042

20.967

207
-66

141

129
85
214

Total
19.234
691

19.925

255

207

90
39
129
2019

20.261



NOTER TIL BALANCEN

Note
10

Udlan til amortiseret kostpris, uudnyttede kreditrammer, lanetilsagn og garantier fordelt efter
ratingklasser og stadier i IFRS9 (opgjort fer nedskrivning og henszttelser):

2020

Eksponeringer, der er: Stadie 1
Krotiormifgole « comeses iiines sormnoss onsmuns somvans sxos s s ssnss s 0
Med vasentlige svaghedstegn (2¢) ............c.cevuvenene.n. 22.087
Med lidt forringet bonitet og visse svaghedstegn (2b) ....... 436.543
Med normal bonitet el. utvivlitsomt god bonitet (3+2a) ..... 31.727
Totalosisss sonssasnvsssissssosesssansosmpmnsrmnmnusnssissessssssnsnss 490.357
2019

Eksponeringer, der er: Stadie 1
Kreditforringede ...............coooviiiiiiiiiiiiiieie 0
Med veasentlige svaghedstegn (2¢) .............ccvevvneuvn.n.. 31.957
Med lidt forringet bonitet og visse svaghedstegn (2b) ....... 380.392
Med normal bonitet el. utvivltsomt god bonitet (3+2a) ..... 30.722
T0Bnssnmnes semussmmsemssumsnsinssnssessssassonsss sssss smmneans 443.071
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Stadie 2
0

36.288
42.003
569

78.860

Stadie 2
0
45.168
36.350
51

81.569

Stadie 3
29.077

0

0

0

29.077

Stadie 3
29.300
0

0

0

29.300

Total
29.077
58.375

478.546
32.296

598.294

Total
29.300
77.125

416.742
30.773

553.940



NOTER TIL BALANCEN

Note
10

Udlan til amortiseret kostpris, uudnyttede kreditrammer, lanetilsagn og garantier fordelt efter
brancher og stadier i IFRS9 (opgjort fgr nedskrivning og hensattelser):

2020 Stadie 1
Offentlige myndigheder .............coocoviiiiiiiiiiiiiiiinn, 0
Erhverv, herunder:
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri ........................ 38.412
Industri og rastofudvikling ............ccovviieniiininns 9.355
Energiforsyning ..........coceevveiiiiiiiiiiiiiiiiiii i, 5.788
Byope 0F QIBE sumwes somuss summns amss s vonens poms o v oxss swwsss 25.162
TEARABL .. oo smmm s mamacn s s s s ebE6cH & 550 8 880 5.5 13.485
Transport, hoteller og restauranter ......................ues 4.299
Information og kommunikation ................ccoiviinenn. 898
Finansiering og forsikring ...........cccccoveiiiiiiiiinnnnn, 6.109
Fast @IEMAOML « o.v.uo s omsms oniinsh sasing s s omns s s s smmms s s v 19.721
DVIige erVEIV ...viviiiiii et 28.404
Erhvervi alt ..ciicieiscio sssassssssssnsses sovsassssnssnsnsnss 151.633
PrivVate ....oviiiriiie ettt 338.724
LAkt sussemmnsivmissassssmvmmmsenmrmsesssassumssemsmss s s Es 490.357

Stadie 2
0

31.013
2.385
502
652
4.617
1.157
35

0

574
3.571
44.506

34.354
78.860

Stadie 3

Total

84.332
11.740
6.290
25.814
18.352
6.296
1.415
6.109
20.295
33.246
213.889

384.405
598.294

Udlan til amortiseret kostpris, uudnyttede kreditrammer, lanetilsagn og garantier fordelt efter
brancher og stadier i IFRS9 (opgjort fgr nedskrivning og hensattelser):

2019 Stadie 1
Offentlige myndigheder ................ooooiiiiin 0
Erhverv, herunder:
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri ........................ 54.974
Industri og rastofudvikling ............cccoeeiiiiiiiinn, 7.809
EnergifOrSymiig .. .s covss s soses s s sws sasns s swss s nasis s susss 6.051
Bygge Oganllg ... covos sonvsnsmmsie s 5aiiss s s o i 21.684
EBAIIAGE » s o ot s i oo oumareins spscb i S 11.503
Transport, hoteller og restauranter ...................o.e. 3.104
Information og kommunikation ................c.oeiinnn, 672
Finansiering og forsikring .............c.oovviiiiiiiiin 6.611
Pash @1en@omil oo ssamss savmes s swams s s s s somms 3 5m 8.633
DVEIGE BIIVEIV «vysossnesssons cosunsesansnssnons ssmmnins sumn os 20.576
Erhverv i alt cic.ssiicciiessmssssoisissssssnssvinsisonnssinvssss 141.617
PIVAUS: - o s s 59,0055 e s SREoS S0 3T 5 SIOD TS 3 301.454
3,1 [ SR RR————————— G ————————— 443.071
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Stadie 2
0

18.911
1.439
633
3.679
5.467
2951
505

4.466
38.051

43.518
81.569

Stadie 3
0

9.883
2.457

1.681

===

1.313
15.334

13.966
29.300

Total

83.768
11.705
6.684
27.044
16.970
6.055
1.177
6.611
8.633
26.355
195.002

358.938
553.940



NOTER TIL BALANCEN

2020
tkr.

Veardipapirer
Obligationer til dagsveerdi ............ooioiiiiinii e, 148.649
AREICE TIW: 00000 0 s s 5w b s s omms o sonmg 5 gm0 5 955013 6 6905 68 31.258
Veardipapirer i alt ......cccveeeveevneieieierecrerrecererersesncesssesansssses 179.907
Der kan Klassificeres saledes
Handelsbeholdning ...............o.oooiiiiiiiiiiiiiin e 154.130
Anlegsbeholdning ............coooiiiiiiiii i 25.777
Sektoraktier der males til dagsveerdi pa basis af ikke-observerbare input (niveau 3)
Regnskabsmassig va&rdi primo ................oocoeeiivniiiiiiiiieaiiniinn. 509
KUrsregulering ..........ccooiuiiiiiiiiiiiii e 21
VErdi ultimo .....ccccvuuiiiuiiiuiinniinnnennneneireneereneeiesseennnesenseennss 530
Puljer
Aktiver
ODBLIGAtIONET ... ..eiveviiiiie e 3
SUREIBE v o arearm s somsse s s im0 A S 5 B 370
Investeringsfondsandele ......................oooieiiiiiiiniiiiii e 33.640
Aktiver tilknyttet puljeordninger ........................................... 34.013
Passiver
Samlet indI8n ...........oooiiiiiiniiii e 34.013
Indlén i puljeordninger ......................coooeiieiiiiiiiii 34.013
Ejendomme
Domicilejendomme
Omvurderet vardi primo ...............oooeuviiniiineieeaieeeieeien 1.932
Tilgang i rets 18D ..........cooiiiiiiiiiiiii e 0
ATIKEIVIIAGON , ¢ s 15 55505 0 0.6 ks s s i s pamons o 5 8 6 RS S i 0 -56
Nedskrivninger ved omvurdering ...................ccooovveiiiiiiiiii) 0
Omvurderet veerdi ultimo .............................................. 1.876
Ejendomme i alt ..ocooiuiinrneininniirnnineeiinereeencensencessonsssnnsnnss 1.876

Der har varet eksterne eksperter involveret i vaerdimalingen

S¢nderha-Hgrsted Sparekasse
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2019
tkr.

103.664
25.286

128.950

108.905
20.045

468
41

509

140
24.249
24.389

24.389
24.389

1.988

-56

1.932

1.932

Note

11

12

13



NOTER TIL BALANCEN

(vrige materielle anleegsaktiver

Driftsmidler

KOStPIis Primo ......coeiiieiiiniiiiiiiiniiiiiieenens
THIZANE i ACES UBE «.cvis s v o s i b i . 00 TS 5 .55 A 5.
Afgang 1 Arets 1Bb ..ot
Kostpris MM vies sssnssoscsssnmsovminasasssmsssmuss snsmesmammasaminssss

Af- og nedskriviinger pPrimio «s: cosus « comms ssoes s s s sxvs ivmes s ses s s 3
Arets afSKEIVIINGET .....ooviiiiiiiiiiiiiiii

Tilbagefgrsel af tidligere &rs ned- og afskrivninger

Af- og nedskrivninger ultimo ....c.ccceeeeevieeeicnsensoreerrcncentoncons
Bogfart veerdi GItimo .....ccccvvvesensserioreriariesieraciarercarinsensoncnss

Ovrige materielle anleegsaktiver i alt .....ccccvivveeieincinniennncnennee.

Indlan og anden gaeld

ANEORATING, ¢ 055 o saimins o sy s o wsts 5 uwwws FHEIS S £555 5 SBERT I & S0 swass
Med opsigelsesvarsel ...........coovvriiiiiiiiiiiii
TRASIRCISKOE 1.« «osmm  cosesn mumans s amns s s o o ammms wammoms & s g omas s o s
Sarlige indlANSTOIMET .....ovivieinitiiiiiii s

Indldn og anden gld i @t ...cevveerriinircrrncncnceceseeccssencnsasacens

Lgbetidsfordeling efter restlgbetid

EATIEOTATINE: . mise s swn s 5 s a7 s s o ios . s U SEESES 0 A i b
Tilogmed 3 MaAneder .........oooeiiiiiiiiiiiiii
Over 3 méneder ogtilogmed T &r .......covvvviiinieieiininiininnn,
Overlarogtilogmed S ar ....cooviieiniininiiiiiiiii s
OWEE D BE v ssmmm s s wissss sasepnssonss sraiss ssrmmess rrios 3 dokins b 5ob sk & Gmsass B s oo

Hensatte forpligtelser / udskudte skatteaktiver

Hensattelser til udskudt skat primo .........coceevvviiiiiiiiiiiiiin,
ATELS TEGULETIIE . .o vviv v svime s s s s bt s tsnis s bpns enmisis s s 5 s b s s

Hensatte forpligtelser Ultimo ....ccoeeveeiiiccerinrcinroerensecerenccnn

Der vedrgrer fglgende poster:

TTHUBIN .. o 50 i s nomies s i i s . e 8 5 A SRR
Materielle anlaegsaktiver .........coovveiiiiiiiiiiiii s
Skattemassige installationer ..............ccoeevnennns
PeriodiseringSomKOStNINGET .....oovvvviiiiiiiniiiiiiiie i eeaens
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2020
tkr.

3.017

3.017

-2.984
-22

-3.006
11

11
458.223
22.359
11.970
51.359
543.911
462.185
612
25.615

20.239
35.260

181
244

-63

-416
-26

402

2019
tkr.

3.017

3.017

-2.929
-55

-2.984
33

33
373.486
31.157
17.463
56.958
479.064
377.809
2.354
36.546

22.178
40.177

279
-08

181

-160
-30

402

Note

14

15

16



NOTER @VRIGE OPLYSNINGER
Note
Finansielle risici 17

Sparekassens virksomhed medfgrer, at sparekassen er eksponeret overfor forskellige risikotyper:
kreditrisici, markedsrisici, likviditetsrisici og operationel risici. Formalet med instituttets politikker for
risikostyring er at minimere de tab, der kan opsté& som fglge af bl.a. uforudsigelig udvikling pa de
finansielle markeder.

Kreditrisikoen er risikoen for tab som fglge af, at kunden helt eller delvis misligholder deres
betalingsforpligtelser over for sparekassen.

Markedsrisikoen er risikoen for, at markedsverdien af sparekassens aktiver og forpligtelser ndres som
folge af forandringer i markedsforholdene.

Likviditetsrisikoen er risikoen for, at sparekassens betalingsforpligtelser ikke kan honoreres under
sparekassens likviditetsberedsskab.

Den operationelle risiko er risikoen for, at der enten direkte eller indirekte opstdr gkonomiske tab som
fglge af fejl i interne processer og systemer, menneskelige fejl eller som fglge af eksterne handelser.

Det er sparekassens overordnede politik, at sparekassen kun patager sig risici, som er i
overensstemmelse med de forretningsmessige principper, som sparekassen drives efter, og som
sparekassen har de kompetencemzssige ressourcer til styring af.

Sparekassen udvikler lgbende sine verktgjer til identifikation og styring af de risici, som dagligt
pévirker sparekassen. Bestyrelsen fastleegger de overordnede rammer for risiko- og kapitalstyring og
modtager lgbende rapportering om udviklingen. Den daglige styring foretages af direktionen, der kan
uddelegere denne til medarbejderne.

Kreditrisici
Det er sparekassens politik, at kreditgivning skal vre baseret pé indsigt i kundernes gkonomiske

forhold, og kundernes evne og vilje til at opfylde pétagne forpligtelser er styrende for sparekassens
kreditgivning.

Sparekassens kreditrisiko er spredt pa en lang reekke mindre engagementer. Det tilstrabes, at
enkeltengagementer kun kortvarigt overstiger 10 pet. af bankens egenkapital, for sd vidt angar den ikke
sikrede del af engagementet.

I forbindelse med kreditgivning tilstrebes, at sparekassen har den hgjest opnéelige sikkerhedsmassige
afdekning af risikoen pa engagementet.

Ved kreditgivning til private er de vigtigste sikkerhedstyper:
fast ejendom
veerdipapirer og
biler
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NOTER @VRIGE OPLYSNINGER

Ved kreditgivning til erhvervskunder er de vigtigste sikkerhedstyper:
fast ejendom
vardipapirer
driftsmidler
varelagre og
tilgodehavender

Kreditrisici er yderligere beskrevet i note 18.

Markedsrisici
Det er sparekassens politik, at markedsrisiciene holdes pé et lavt niveau. Sparekassens ledelse har for
hver markedsrisikotype fastlagt konkrete risikorammer, som ikke ma overskrides.

Sparekassens udléns- og indlansforretninger samt mellemvarende med andre kreditinstitutter, er for
hovedpartens vedkommende indgaet pa variabel rentebasis.

Sparekassen har meget begrenset valutarisiko, der primart bestar i kontantbeholdning af udenlandsk
valuta.

Sparekassen er medejer af en rekke sektorvirksomheder som: Sparinvest Holding A/S, DLR Kredit A/S,
BOKIS A/S, VP Securities A/S, SDC Holding A/S, Landbrugets Finanseringsinstitut og Bankernes
kontantservice. Disse ejerandele kan sammenlignes med stgrre pengeinstitutters egne afdelinger eller
lignende, og anses derfor ikke som veerende en del af sparekassens aktierisiko. Herudover har
sparekassen kun en mindre portefglje af bgrsnoterede aktier.

Sparekassen ejer i videst muligt omfang de lokaler, hvorfra sparekassen driver virksomhed. Alene i
begranset omfang gnsker sparekassen at eje investeringsejendomme der ikke anvendes til eget brug.
Ejendomsportefgljen er siledes kun en domicilejendom.

Fglsomheden i sparekassens markedsrisici er yderligere beskrevet i note 19.

Likviditetsrisici

Det er sparekassens mal, at udlan skal kunne finansieres af summen indl&n fra kunder og egenkapital.

Det tilstrbes endvidere, at sparekassen, safremt der skulle opstd en likviditetskrise, vil kunne klare de
lovpligtige likviditetskrav uden veasentlige treek pa andre pengeinstitutters ubekreftede lines.

Sgnderha-Hgrsted Sparekasse
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NOTER @VRIGE OPLYSNINGER

Operationelle risici

Der foretages lgbende rapportering til sparekassens ledelse af de tab og begivenheder, som vurderes at
kunne henfgres til operationelle risici. Med baggrund i denne rapportering og iagttagelser i gvrigt,
foretages der en vurdering af, om forretningsgange m.v. kan justeres og forbedres med henblik pé
minimering af de operationelle risici.

It-forsyningen, der er det vasentligste omrade ved vurdering af operationelle risici, er outsourcet til
SDC - Skandinavisk Data Center, som sparekassen ejer sammen med en rekke andre pengeinstitutter. It-
sikkerheden vurderes Igbende, og der foretages Igbende de ngdvendige justeringer heraf.

2020 2019
Procent Procent

Branchefordeling

Relativ fordeling af udlan, tilgodehavender og garantier

Offentlige myndigheder ...................coooveiviiiiiiii 0 0

Erhverv, herunder:
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri ...............coceivviiniiniinl, 12 14
Industri og rastofudvikling .................coccvviveinneiiniiiii, 1 2
Energilors i «um s mmmss cssmns easmnon s mswsnsvosens s mons smess pessnmes 1 1
BYQEE OF ADIBE . uivnivevnsnmnnrnronsmomnsvmss s sssns s ssises s ssmns s sas 3 4
BHATEN v 5w 5.0 snmansns smasmn s swsmers s pusmns o s s smssn s ssns s somss oo mmss 2 3
Transport, hoteller og restauranter .......................co.ovvvnio... 1 1
Information og kommunikation ....................c...ceeviiiiii. 0 0
Finansiering og forsikring ..................ccovevvviniieiienii 1 1
Fastejendom ............ccooooiiiiiiiiiiiiiiiii e 4 1
DVIige eTNVETV ...t 5 4
Erhvervialt ....cc.couuiiiuiiieiiiuiieniinniiniiiinneneecornecerennssnnnens 30 31
PEIVANS » coms s sumss oussumns s siimsus s sawes oo s memn pwenss s5ms s pxmne s £HERS 55 ESTLS 70 69
K K sucsnsssnnssissons sranssrenunsannsnsnns snssnrsessmrsssssssssomsnsesessommen 100 100
Samlet krediteksponering tkr. tkr.
Udlan fgr nedskriviinger .................ovveuuueeeeeeeeieeeeini . 353.112 352.600
Afgivne garantier ...............ooooiiiiiiiin i 156.849 122.596
Samlet krediteksponering i alt .............covueeeeneeennneennnnnennnnn. 509.961 475.196
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NOTER @VRIGE OPLYSNINGER

Markedsrisici
Valutarisici

Mellemvaerende i fremmed valuta

Aktiver i fremmed valuta ..........ocooiiiiiiiiiii
Valutaposition .u.ssscecssssee senssssnsoss sansossomsnessmnes seanseosnerrerys

Valutaposition i procent ......cccveeieeeiierecieciacecaccaccaccasaaens

Renterisici

Beregnet renterisiko

Renterisiko pd verdipapirer .............coooiiiiiiiiiiiiiniiiea
233011720 5 111 (1) (521 | AU —————— RS

Renterisiko i procent ...............c.ooooiiiiiiiiiiiiiiiii

Eventualforpligtelser

Stillede garantier mv.

Finansgarantier ...........cooovuiiiiiniiniiiiiiieie e
Tabsgarantier for realkreditudlan ...............oooviiiiiL,
Owrige cveinalforpligtelSer .oc s cossusvasrsnsoonessesssssnsnssssnssaspens

Andre forpligtende aftaler

Sparekassen har indgéet aftale med datacentralen SDC A/S om levering af serviceydelser p& IT

2020

232

232

0,2

2.846

2.846

2,9

tkr.

61.973
25.264
69.612

156.849

2019

371

377

0,4

2.189

2.189

2,3

tkr.

35.428
21.881
65.287

122.596

omradet. Betaling for udtreeden af denne aftale i aftalens opsigelsesperiode udggr tkr. 11.279, svarende
til den normale betaling til SDC A/S i 48 maneder.

Afgivne sikkerheder mv.
Ingen.
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NOTER @VRIGE OPLYSNINGER

Nertstaende parter

Bestemmende indflydelse
Ingen garanter har bestemmende indflydelse p& Sgnderha-Hgrsted Sparekasse.

Ovrige nzertstaende parter, som virksomheden har haft transaktioner med
Sgnderha-Hgrsted Sparekasses nartstiende parter med vaesentlig indflydelse omfatter sparekassens
bestyrelse og direktion samt disse personers relaterede familiemedlemmer.

Ledelseshvery

Flemming Nielsen
Bestyrelsesformand i:
= Hgrsted Agro A/S

* Beerstedgaard A/S

= Gl. Neergaard A/S

Ingen gvrige bestyrelsesmedlemmer bekleder ledelseshverv i andre erhvervsdrivende virksomheder.

2020 2019
tkr. tkr.
Direktion og bestyrelse
Stgrrelse af 1an, kautioner og garantier stillet for direktions- og
bestyrelsesmedlemmer i sparekassen.
DROBKIIGIL « wssswe s summnn s s simnims smss swismnn s s s smms s 5508 5 559085 5 401005 0 100 100
BeStyrelse ......ovviiieiiiii i 10.702 5.956

Lén mv. til direktion og bestyrelse er givet pa sparekassens normale markedsmassige vilkir, med en
rente i intervallet 2,0 % til 8,0 %
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NOTER HOVED- OG NOGLETAL

Hoved- og nggletal
Resultatopggrelse

Netto rente- og gebyrindtaegter
Kursreguleringer

Udgifter til personale og administration
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavende mv
Skat

Arets resultat

Balance

Udlén og tilgodehavender
Egenkapital
Aktiver i alt

Nggletal

Kapitalprocent

Kernekapitalprocent

Egenkapitalforrentning fgr skat
Egenkapitalforrentning efter skat

Indtjening pr. omkostningskrone

Renterisiko

Valutaposition

Valutarisiko

Udlan incl. nedskrivninger i forhold til indlan
Udlan i forhold til egenkapital

Arets udlansvakst

Overdakning i forhold til FIL §152

Likviditet opgjort efter LCR

Summen af store eksponeringer *

Arets nedskrivningsprocent

Afkastningsgrad

* Endrede regler for opggrelse geldende fra 2018

2020

24.863
634
15.948
222
1.567
7.675

332.145
113.565
701.305

24,0
24,0
8,5
7,0
1,6
29
0,2
0,0
61,1
2.9
-0,2

624,7
107,0
0,0
1,1

2019

25.541
6.515
16.097

1.762
14.085

332.675
104.658
619.842

23,9
23,9
16,5
14,6
2,0
2,3
0.4
0,0
73,6
32
6,8

659,5
107,7
0,0
23
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2018

23.356
535
15.419
-3.400
2.073
9.602

311.542
87.889
552.281

21,3
21,3
14,2
11,7
2,0
2,0
0.4
0,0
72,8
3,5
8,6

1.573,5
113,2
-0,8

1,7

2017

21.860
2410
16.086
-454
1.491
6.909

289.396
79.026
487.687

21,4
21,4
11,2
9,2
1,5
1,5
0,3
0,0
73,7
3,7
1.8
246,7
1.670,5
21,5
-0,1
1.4

2016

20.715
878
13.139

1.797
5.938

284.334
70.843
447.920

20,8
20,8
11,6
89
1,6
0,4
0,3
0,0
82,2
4,0
9,6
207,9

28,5
0,0
1,3

Note
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