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LEDELSESBERETNING

Hovedaktivitet

Sgnderha-Hgrsted Sparekasses hovedaktivitet er at udbyde finansielle produkter til private kunder
samt erhvervsvirksomheder i lokalomradet. Sgnderha-Hgrsted Sparekasse betragter hele Thy og
Mors som lokalomradet, men i forlengelse af den teknologiske udvikling er en del af
forretningsomfanget dog spredt ud over hele landet.

Rédgivning med udgangspunkt i den enkelte kunde er et kerneomrade.

Sparekassens forretning er bygget op omkring gode og lange relationer, redelighed og det lange, seje
traek i stedet for hurtige og risikable kortsigtede gevinster.

Usadvanlige forhold
Der har i 2018 ikke varet usedvanlige forhold, der har pavirket indregning og méling af resultat og
balanceposter mv.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopggrelse
2018 blev det &r, hvor alle tidligere rekorder blev slaet. For 4. ar i trek kan Sgnderhd-Hgrsted
Sparekasse melde om rekordresultat.

En stgt og rolig udvikling gennem mange 4r, er hovedarsagen til, at sparekassen kommer ud med det
bedste resultat nogensinde.

Overskuddet fgr skat for 2018 lyder sdledes p& 11.675 tkr., vaesentligt bedre end overskuddet fgr skat
i 2017 som lgd pa 8.400 tkr. Nir skatten er betalt er overskuddet pa 9.602 tkr. mod 6.909 tkr. i 2017.

Der konstateres et forgget forretningsomfang, idet netto renteindtzgterne pa 15.844 tkr. er stigende i
forhold til 2017, hvor de 1gd pa 14.734 tkr. Dette afspejler gget aktivitet til bolig- og billan, samt
ogsé nye erhvervsudlan til gode projekter. Sparekassen har fortsat udgifter ved at placere
overskudslikviditet i kreditinstitutter.

Netto rente- og provisionsindtaegter viser en meget tilfredsstillende udvikling fra 21.860 tkr. i 2017
til 23.356 tkr. i 2018. Denne positive udvikling kan henfgres til et stigende aktivitetsniveau pé alle
vore primzare kerneomréder som er bolig, pension og investering. Sparekassen nyder godt af
aktivitetsniveau pa omsatning af ejendomme, hvor det er gledeligt at konstatere, at ejendomme som
for nogle ar siden ikke kunne omszttes, igen ser ud til at blive handlet til gavn for vores lokalomréde.

Rekordresultatet er hjulpet rigtig godt pa vej af en positiv kursregulering af Sparekassens
fondsbeholdning pé 535 tkr.

Mens netto rente- og provisionsindtegterne og det samlede forretningsomfang steg, viser regnskabet
for 2018, at Sparekassens omkostninger til personale og administration er faldet fra 16.086 tkr. i
2017 til 15.419 tkr. 1 2018.

Sgnderhd-Hgrsted Sparekasse
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LEDELSESBERETNING

Resultatopggrelse, fortsat

Sparekassen har i 2018 investeret yderligere i IT og markedsfgring. Vi konstaterer ret store
omkostninger til IT til sikkerhedssystemer, som modsvarer den ggede risiko for cyber-kriminalitet.
Endvidere har ggede lovgivningsmaessige krav betydet yderligere udgifter til
uddannelsesprogrammer og det vil vi fortsztte med her i 2019. Sparekassens medarbejdere har veret
igennem et uddannelsesforlgb, sa vi kan veare godt rustet til at yde den allerbedste og korrekte
rddgivning til hver enkelt kunde. Sparekassen gnsker saledes, at medarbejderstaben skal vere
tilpasset og uddannet, siledes at vi har tid til kunderne og vi kan og vil yde kvalificeret radgivning.

Sparekassens kunder har generelt en meget sund gkonomi. I regnskabet for 2017 blev der pa posten
nedskrivninger pd udlén og tilgodehavende tilbagefgrt 454 tkr., og for regnskabet i 2018 kan der pa
denne post igen tilbagefgres, denne gang 3.400 tkr., s det kan konstateres, at der er blevet endnu
lzengere mellem de kunder, der ikke evner at tilbagebetale deres gzld til tiden. Som fglge af
udviklingen i landbrugssektoren omfatter arets nedskrivninger et ledelsesmassigt skgn for
landbrugssektoren.

Arets skat er udgiftsfgrt med 2.073 tkr., hvorved rets resultat efter skat er opgjort til 9.602 tkr.
svarende til en forrentning af egenkapitalen, korrigeret for de nye IFRS9 regler, pa 11,7% mod et
tilsvarende positivt resultat efter skat i 2017 p4 6.909 tkr., svarende til en forrentning af
egenkapitalen pd 9,2%.

Arets overskud efter skat pa 9.602 tkr. foresldr bestyrelsen/repraesentantskab fordelt med renter til
garanterne for 739 tkr. og overfgrt til egenkapitalen for 8.863 tkr.

Balance

Den samlede balance udggr 552.281 tkr. ultimo 2018 mod 487.687 tkr. ultimo 2017 — en stigning pa
13,2%.

Sparekassens udldn er, korrigeret for de nye IFRS9 regler, steget fra 286.785 tkr. primo 2018 til
311.542 tkr. ultimo 2018. En udlansstigning pa 8,6% som er tilfredsstillende i et stagnerende
marked. Vore kunder indbetaler ekstraordinzert pa eksisterende 1an, men en stabil tilvekst af nye
kunder har bidraget til at udlanet trods alt er steget.

Kundernes trang til opsparing giver sig ogsi udslag i Sparekassens bgger, siledes er indlénet steget
med 42.244 tkr. til 439.831 tkr. svarende til en stigning pa godt 10,6%. Dette tal er ekskl.
puljeordninger. Kunderne udviser stor fornuft med god opsparing. Sparekassen har derudover
registreret, at kundernes interesse for investering er gget markant.

Udviklingen i sparekassens forretningsomfang anses som tilfredsstillende, og vaksten i
tilstrgmningen af nye kunder kan tilskrives "ambassadgr-effekten". Sparekassen har fortsat et solidt
indlansoverskud i forhold til udlan. LCR-dekningsgraden er opgjort til 1.573,5, hvor lovkravet er
100%.

Senderha-Hgrsted Sparekasses samlede forretningsomfang (udlén, indlan og stillede garantier) er
steget fra 775.713 tkr. ultimo 2017 til 861.351 tkr. ultimo 2018, svarende til en stigning pa 11%.

Af den samlede egenkapital p& 87.889 tkr. udggr den indskudte garantkapital 19.622 tkr. ultimo 2018
mod 17.315 tkr. ultimo 2017 - en stigning pé 13,3%.

Sgnderhd-Hgrsted Sparekasse
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LEDELSESBERETNING

Balance, fortsat

Garantkapitalen er med til at styrke Sparekassens egenkapital, og vi er naturligvis glade for den stgtte
og opbakning som garanterne yder. Sparekassen er ikke ath@ngig af garantkapitalen, men det betyder
bestemt ikke, at vi ikke gnsker denne. En god fordeling mellem garantkapital og “rigtig” egenkapital
er med til at sikre, at Sparekassen hele tiden har et tilstreekkeligt rdderum.

Kapitalforhold og solvens
Kapitalgrundlaget er opgjort til mod 75.409 tkr. ultimo 2018 mod 67.909 tkr. ultimo 2017.

Risikoeksponeringen er ultimo 2018 opgjort til 353.839 tkr.
Sparekassens solvens udggr 21,3% ultimo 2018, mod 21,4% ultimo 2017.

Sgnderha-Hgrsted Sparekasse anvender standardmetoden for opggrelse af kreditrisici og
basisindikatormetoden for opggrelse af operationelle risici, ved opggrelse af de risikovegtede poster.
Sparekassen har vurderet, at der ikke pa nuvarende tidspunkt er behov for gradvis at indfgre mere
avancerede modeller.

Sgnderhd-Hgrsted Sparekasses individuelle solvensbehov jf. FIL §124, stk. 4 er opgjort til 10,43%
mod 11,22 % ultimo 2017.

Sparekassen vil i de kommende &r i betydeligt omfang blive pavirket af stigende kapitalkrav,
herunder kapitalbevaringsbufferen, indfasning den kontracykliske kapitalbuffer samt NEP-tilleeg.
NEP-kravet, er et udtryk for hvor stor en polstring — malt i forhold til de risikovegtede eksponeringer
— et pengeinstitut skal have. For pengeinstitutter med en balance pd mindre end 3 mia. euro fastsatter
Finanstilsynet NEP-tillzegget i intervallet 3,5-6 % med et gennemsnit pa 4,7 %. Finanstilsynet har 1
december 2018 fastsat sparekassens individuelle NEP-tilleg til 3,8 procent, der indfases fra 2019 til
2023. Tillzegget opggres arligt af Finanstilsynet og vil blive opgjort igen i Igbet af 2019 med
baggrund i sparekassens indberetninger for 2018. Det samlede NEP-krav - kapitalkrav inklusiv NEP-
tilleg - forventes primo 2023 at vzre i niveauet 23 procent, der udggres af solvensbehov,
kapitalbevaringsbuffer samt NEP-tillzeg. Sparekassen forventer ikke problemer med at opfylde de
stigende kapitalkrav.

Sgnderhi-Hgrsted Sparekasse vil offentligggre det interne solvens- og kapitalbehov pa sparekassens
hjemmeside www.sdrhaa.dk. i lgbet af fgrste kvartal 2019.

Betydningsfulde hzendelser efter regnskabsarets afslutning
Fra balancedagen og frem til afleggelse af regnskabet for 2018 er der ikke indtrédt forhold, som
&ndrer vurderingen af arsrapporten.

Sgnderha-Hprsted Sparekasse
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LEDELSESBERETNING

Usikkerhed ved indregning og maling
Den vasentligste usikkerhed ved indregning og maling knytter sig til nedskrivninger pa udlan og
tilgodehavender.

Sparekassen arbejder lgbende med forbedring af metoder og datagrundlag for indregning og méling
af udlén og andre tilgodehavender, og vurderer, at usikkerheden er pa et niveau, der er af uvasentlig
betydning for arsrapporten. Der henvises til beskrivelsen i noten pa side 29.

Forventet udvikling i 2019
2018 bgd pa en yderst tilfredsstillende vekst og et serdeles godt resultat.

Vi oplever dagligt en rigtig god og positiv stemning blandt vore kunder. Det er vi naturligvis meget
glade for. Men én ting er vores egen fornemmelse — noget andet er, hvad kunderne i virkeligheden
mener. En tilfredshedsundersggelse har dokumenteret, at Sgnderhd-Hgrsted Sparekasse har nogle af
pengeinstitutsektorens mest tilfredse og loyale kunder.

Som lokal Sparekasse stér vi godt rustet med en dygtig og veluddannet medarbejderstab og efter

endnu et ar, hvor egenkapitalen er styrket yderligere, fremstar Sgnderha-Hgrsted Sparekasse som et
serdeles solidt pengeinstitut.

Der forventes i 2019 et resultat fgr skat pa 8.100 tkr.
Det samlede forretningsomfang forventes at vare pd uzndret niveau.

Videnressourcer

Sgnderha-Hgrsted Sparekasses fremtidige udvikling er athengig af, at sparekassen ogsa fremover
kan tiltrekke den ngdvendige kvalificerede arbejdskraft til varetagelse af sparekassens
hovedaktivitet. Organisation og medarbejdersammensztning er tilfredsstillende. I betragtning af
sparekassens stgrrelse med 13 ansatte, hvor der ikke er meget plads til specialistfunktioner, fungerer
dagligdagen tilfredsstillende.

Specialistviden indhentes i forngdent omfang hos sparekassens samarbejdspartnere.

Seerlige risici
Sgnderha-Hgrsted Sparekasse er eksponeret overfor forskellige risici, hvoraf de vasentligste risici
vedrgrer kreditrisici, markedsrisici samt likviditetsrisici.

Sparekassens risikostyring sker i overensstemmelse med blandt andet bestemmelserne i §71
bekendtggrelsen samt de politikker, rammer og instrukser, som er fastlagt af sparekassens bestyrelse.
Formalet er at minimere de tab, som kan opsta som fglge af uforudsete hzndelser indenfor de enkelte
risikoomrader.

Den daglige styring varetages af direktionen efter instruks fra bestyrelsen. Der sker Igbende
rapportering fra direktionen til bestyrelsen.

For mere detaljerede oplysninger om sparekassens risici henvises til note 17.

Sgnderhd-Hgrsted Sparekasse
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LEDELSESBERETNING

Kapitaldeekningsregler / CRD IV / CRR

Som led i kapitaldeekningsreglerne skal sparekassen opfylde en rekke specificerede oplysningskrav
om sparekassens risici. Samtlige oplysninger i henhold til oplysningskravene, fremgér af
sparekassens hjemmeside www.sdrhaa.dk i en serskilt udarbejdet Risikorapport.

Vederlag til ledelsen

For at tiltrekke og fastholde sparekassens ledelsesmassige kompetencer er direktionens og ledende
medarbejderes aflgnning fastlagt under hensyntagen til arbejdsopgaver, verdiskabelse og vilkar i
sammenlignelige virksomheder.

Ledelsens aflgnning er nermere beskrevet i arsregnskabets note 5. Sparekassens ledelse har
udarbejdet en lgnpolitik og -praksis for aflgnning af ledelsen og andre ansatte med indflydelse pa
sparekassens risikoprofil.

Senderhd-Hgrsted Sparekasse
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LEDELSESBERETNING

Tilsynsdiamanten

Finanstilsynet har med Tilsynsdiamanten opstillet fem pejlemerker for, hvad der som udgangspunkt
md anses for verende pengeinstitutvirksomhed med forhgjet risiko.

Sgnderhd-Hgrsted Sparekasse har siden Finanstilsynet lancerede tilsynsdiamanten anvendt blandt

andet disse pejlemarker i sparekassens risikostyring og ligger med god margin inden for de fem
grensevardier.

Af nedenstédende ses vores eksponeringer i forhold til Tilsynsdiamantens graenseverdier:

Grensevardier Finanstilsynet Sparekassen Indeks
(Moo v orhons s et i e 5
:Ijlclizzz;cr;s\\:zl:ltz om dret) “ e 13
(EE;;IS:T;?;IZ;I:; ;agmlede udldn) ek e ’
Slt]a;lgrf l;;l‘s:‘r;lgold til indldn/egenkapital) Wik S o
(Lﬂill‘l_idvi;‘jfj‘l?)verd&kning 100% 548% 18

Sparekassen overholder alle fem pejlemzrker.

Grafisk fremstilling af pengeinstituttets placering i
Tilsynsdiamanten:

Summen af store
engagementer

Likviditets- Udlansvaekst pa
overdsekning / arsbasis
Funding-ratio\, ——— Ejendoms-
(udlan/indlan) eksponering

Fi lets g ier (indeks 100)
e Sgnderha-Horsted Sparekasse 31.12.2018
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LEDELSESPATEGNING
Vi har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2018 for Sgnderha-Hgrsted Sparekasse.

;\rsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed, herunder
bekendtggrelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmeglerselskaber m.fl.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af sparekassens aktiver, passiver

og finansielle stilling pr. 31. december 2018 og af resultatet for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler, samt en beskrivelse af de vaesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som
sparekassen kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til repraesentantskabets godkendelse.

S¢nderha, den 19. februar 2019

7”/// / /f/ﬁ'\/\.

Per N¢rgaa1§/ Nielsen
Direktgr Fd
/
Bestyrelse
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til Repreesentantskabet i Sonderhd-Hgprsted Sparekasse

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Sgnderha-Hgrsted Sparekasse for regnskabséret 1. januar - 31. december
2018, der omfatter resultatopggrelse, totalindkomstopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, kapitalgrundlag og
noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter lov om finansiel virksomhed.

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af sparekassens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af sparekassens aktiviteter for regnskabséret 1. januar
- 31. december 2018 i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Vores konklusion er konsistent med vores revisionsprotokollat til bestyrelsen.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nzrmere beskrevet i
revisionspétegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er vathangige af sparekassen
1 overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav,
der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og
krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Efter vores bedste overbevisning er der ikke udfgrt forbudte ikke-revisionsydelser, som omhandlet i artikel 5,
stk. 1 i forordning (EU) nr. 537/2014.

Vi blev fgrste gang valgt som revisor for Sgnderha-Hgrsted Sparekasse den 23.02.2017 for regnskabsiret 1.
Januar 2017 til 31. december 2017. Vi er genvalgt arligt ved generalforsamlingsbeslutning i en samlet
sammenhangende opgaveperiode pa 2 4r frem til og med regnskabséret 1. januar 2018 - 31. december 2018,

Centrale forhold ved revisionen

Centrale forhold ved revisionen er de forhold, der efter vores faglige vurdering var mest betydelige ved vores
revision af rsregnskabet for regnskabsaret 2018. Disse forhold blev behandlet som led i vores revision af
arsregnskabet som helhed og udformningen af vores konklusion herom. Vi afgiver ikke nogen sarskilt
konklusion om disse forhold.

Verdianscttelse af udldn, herunder nedskrivninger

Regnskabsmessig vaerdi af udlén og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris udggr t. DKK 311.542.
Regnskabsposten er veasentlig og er forbundet med betydelige skgn vedrgrende vurdering af eventuelle
nedskrivningsbehov, hvorfor forholdet er anset for et af de mest betydelige ved revisionen.

Som fglge af implementeringen af IFRS 9 foretages der fra 1. januar 2018 nedskrivninger til forventede tab pa
udlan mod tidligere alene til indtrufne tab. Den akkumulerede effekt af @ndringen fra tidligere &r er indregnet i
egenkapitalen pr. 1. januar 2018, mens nedskrivninger for 4ret 2018 Igbende er indregnet i resultatopggrelsen.
Der henvises til rsregnskabets balance pa side 16, note 6 pé side 33-35 og anvendt regnskabspraksis pa side 19.

Sgnderhd-Hgrsted Sparekasse
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DEN UAFHZENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Centrale forhold ved revisionen, fortsat

Vores behandling i revisionen

Vores vasentligste revisionshandlinger vedrgrende vaerdiansettelse af udlan, herunder nedskrivninger, har
veret:

» Gennemgang og vurdering af den akkumulerede effekt af sparekassens nedskrivninger pr. 1. januar 2018,
som er indregnet i egenkapitalen samt de Igbende nedskrivninger, der er udgiftsfgrt i 2018. Gennemgangen
omfattede en vurdering af "Erklering om SDC A/S’ IFRS 9-model” afgivet af datacentralens uafhengige
revisor.

o Test af, at sparekassens forretningsgange omkring tildeling af bonitetskarakterer pa de enkelte udlan har
fungeret tilfredsstillende, herunder at sparekassen rettidigt far identificeret de eksponeringer, der har et
nedskrivningsbehov.

Testen har taget udgangspunkt i dels en risikobaseret tilgang og en tilfldig stikprgve. Den risikobaserede
tilgang har iser fokuseret pa fglgende eksponeringer:
- sparekassens stgrste eksponeringer,
- eksponeringer i risikofyldte brancher, som er defineret som landbrugseksponeringer og ejen-
domseksponeringer,
- eksponeringer, der udviser svagheder i form af negativ udvikling i regnskabstal, overtrk,
restancer eller lignende.

o Test af sparekassens forretningsgange omkring nedskrivningsberegning pa eksponeringer, hvorpé der er
konstateret objektiv indikation for veerdiforringelse.

o Kontrol af at beskrivelsen af anvendt regnskabspraksis af udlan og andre tilgodehavender til amortiseret
kostpris pa side 19, vaesentlige regnskabsmassige skgn, forudsztninger og usikkerheder side 29, samt iszr
note 17 og 18 omhandlende kreditrisici er i overensstemmelse med lovgivningens krav og giver et
retvisende billede af sparekassens kreditrisici.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse lov
om finansiel virksomhed. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig
for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere sparekassens evne til at fortsztte driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pd grundlag
af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere sparekassen,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vzsentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspitegning med en konklusion. Hgj grad
af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i Danmark,
altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pé grundlag af
arsregnskabet.

Sgnderhé-Hgrsted Sparekasse
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DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I'tilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opndet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold til lov
om finansiel virksomhed.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med lovgivningens krav. Vi har ikke fundet vasentlig

fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 19. februar 2019

Beierholm

Sg@nderhd-Hgrsted Sparekasse
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DEN UAFHZENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet, fortsat

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pé disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvzrgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

o Opndr vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstendighederne.

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pé grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om sparekassens evne til at fortsztte driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspitegning ggre opmarksom
pé oplysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for
vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at sparekassen ikke
lengere kan fortsette driften.

o Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sddan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Vi afgiver ogsa en udtalelse til den gverste ledelse om, at vi har opfyldt relevante etiske krav vedrgrende
uafhengighed, og oplyser den om alle relationer og andre forhold, der med rimelighed kan tenkes at pavirke
vores uafhzngighed og, hvor dette er relevant, tilhgrende sikkerhedsforanstaltninger.

Med udgangspunkt i de forhold, der er kommunikeret til den gverste ledelse, fastslér vi, hvilke forhold der var
mest betydelige ved revisionen af arsregnskaberne for den aktuelle periode og dermed er centrale forhold ved
revisionen. Vi beskriver disse forhold i vores revisionspategning, medmindre lov eller gvrig regulering
udelukker, at forholdet offentligggres, eller i de yderst sjeldne tilfeelde, hvor vi fastslér, at forholdet ikke skal
kommunikeres i vores revisionspategning, fordi de negative konsekvenser heraf med rimelighed ville kunne
forventes at veje tungere end de fordele, den offentlige interesse har af sddan kommunikation.

Sgnderhé-Hgrsted Sparekasse
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Kapital- og kernekapitalprocenter er opgjort efter gzldende lovgivning pa opggrelsestidspunkterne.
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NOTER ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

f\rsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed herunder bekendtggrelse om
finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmeglerselskaber m.fl.

Arsregnskabet presenteres i danske kroner og er afrundet til neermeste 1.000 kr.
ZENDRINGER I ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Anvendt regnskabspraksis er pr. 1. januar 2018 @ndret som fglge af @ndringer til
regnskabsbekendtggrelsen. Zndringerne medfgrer nye bestemmelser om klassifikation og malin g af
finansielle instrumenter, herunder nedskrivninger pa udldn samt regnskabsmessig sikring.
Implementeringen af ndringerne til regnskabsbekendtggrelsen har ikke haft konsekvenser for
klassifikationen af finansielle instrumenter, men har haft en vasentlig indvirkning pa méaling af udlén og
andre tilgodehavender til amortiseret kostpris, uudnyttede kreditrammer, lanetilsagn samt garantier som
fglge af nye bestemmelser for kredittab. Zndringen har medfgrt en forggelse af korrektivkontoen med 3,1
mio kr. Effekten er i overensstemmelse med overgangsbestemmelserne indregnet direkte pé egenkapitalen,
hvorfor denne pr. 1. januar 2018 er reduceret med 2,4 mio.kr. efter skat. Den regnskabsmassige effekt
fremgar af tabellen nedenfor:

Balance 31.12.2017 01.01.2018 01.01.2018
Aktiver Hidtidig praksis Effekt af &ndring Ny praksis
Tilgodehavnede hos kreditinstitutter og

centralbanker 55.983 -85 55.898
Udléan og andre tilgodehavender til

amortiseret kostpris 289.396 -2.611 286.785
Udskudte skatteaktiver 12 672 684
Passiver

Henszattelse til tab pa garantier 0 359 359
Egenkapital 79.026 -2.383 76.643

Der er ikke foretaget tilpasning af sammenligningstal for tidligere perioder, idet det ikke er vurderet muligt
at anvende nedskrivningsbestemmelserne tilbage i tid. Sammenligningstallene for finansielle aktiver og
forpligtelser fglger derfor den regnskabspraksis, som er beskrevet i arsrapporten for 2017, hvortil der
henvises.

Der er ud over de &ndringer, som er beskrevet ovenfor, ikke @ndringer i anvendt regnskabspraksis i forhold

til &rsrapporten for 2017.

Klassifikation og méling af finansielle instrumenter
Efter de nye IFRS9-forenelige regnskabsregler foretages klassifikation og méling af finansielle aktiver pa

baggrund af de kontraktmessige betalingsstrgmme fra de finansielle aktiver og instituttets forretningsmodel
for de finansielle aktiver.

Sgnderha-Hgrsted Sparekasse
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NOTER ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Klassifikation og maling af finansielle instrumenter, fortsat
Dette betyder, at finansielle aktiver, hvor de kontraktmassige betalinger udelukkende bestér af rente og
afdrag pa de udestdende belgb, skal klassificeres og males i henhold til en af fglgende forretningsmodeller:

Finansielle aktiver, som besiddes inden for rammerne af en forretningsmeessig malsatning
om at inkassere aktivernes kontraktmassige betalingsstrgmme, der udelukkende bestér af
betalinger pa bestemte tidspunkter af afdrag og renter pa det udestaende belgb. Finansielle
aktiver, som indgar i denne kategori, males efter fgrste indregning til amortiseret kostpris.

Finansielle aktiver, som besiddes inden for rammerne af en forretningsmessig malsztning,
der kan opfyldes bade ved at inkassere aktivernes kontraktmassige betalingsstrgmme, som
udelukkende bestar af betalinger pé bestemte tidspunkter af afdrag og renter pé det
udestiende belgb, og ved at szlge de finansielle aktiver. Finansielle aktiver, som indgér i
denne kategori, méles efter fgrste indregning til dagsvzerdi gennem anden totalindkomst.

Finansielle aktiver, som ikke henhgrer under en af ovennavnte forretningsmodeller, méles
efter fgrste indregning til dagsveerdi gennem resultatopggrelsen. Herunder indgér finansielle
aktiver, der indgér i en handelsbeholdning; finansielle aktiver, der besiddes med det formal
at realisere pengestrgmme ved salg af aktiverne og en forretningsmodel, hvor finansielle
aktiver styres, og resultatet vurderes pa basis af dagsvardier.

Finansielle aktiver, hvor de kontraktmzassige betalinger ikke udelukkende bestar af rente og afdrag pa de
udestaende belgb, méles til dagsvardi gennem resultatopggrelsen. I denne kategori indgér kapitalandele,
afledte finansielle instrumenter og fordringer med serlige indfrielsesvilkar, herunder konverteringsret, eller
hvor afkastet er baseret pa andet end en almindelig anerkendt rente.

Omklassificeringen mellem de ovenstdende malingskategorier foretages pa baggrund af en vurdering
af, om der er sket @ndringer i den forretningsmeassige méls@tning med de enkelte finansielle
aktiver.

Sparekassens udlan og tilgodehavender méles uandret til amortiseret kostpris. @vrige finansielle aktiver
males til dagsverdi gennem resultatopggrelsen som fglge af, at de indgér i en handelsbeholdning, eller fordi
betalingsstrgmmene ikke udelukkende bestdr af betalinger pé bestemte tidspunkter af afdrag og renter pa
det. udestiende belgb. Sparekassen har ikke finansielle aktiver, der omfattes af mélingskategorien med
indregning af finansielle aktiver til dagsverdi gennem anden totalindkomst.

Klassifikation af finansielle forpligtelser skal enten ske til amortiseret kostpris eller til dagsverdi gennem
resultatopggrelsen efter fgrste indregning. Fglgende finansielle forpligtelser skal indregnes til dagsverdi
gennem resultatopggrelsen:

®  Forpligtelser, der indgér i handelsbeholdningen

®  Forpligtelser med et eller flere indbyggende afledte finansielle instrumenter, som ikke lader

sig adskille fra hovedkontrakten, eller hvor en separat miling af henholdsvis hovedkontrakt
og det indbyggede finansielle instrument ikke er mulig.

@vrige finansielle forpligtelser males efter fgrste indregning til amortiseret kostpris.
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NOTER ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris
Regnskabsposten bestar af udlan, hvor udbetaling er sket direkte til 1&ntager.

Udlan méles ved fgrste indregning til dagsvaerdi med tilleg af de transaktionsomkostninger, som er direkte
forbundet med erhvervelsen af udlanet samt fradrag for modtagne gebyrer og provisioner, der indgar som en
integreret del af den effektive rente. Efterfglgende males udlan og andre tilgodehavender til amortiseret
kostpris fratrukket det forventede kredittab.

Reguleringer til imgdegaelse af tab som fglge af kreditrisiko indregnes i resultatopggrelsen under
regnskabsposten nedskrivninger pa udlan og andre tilgodehavender mv.

Nedskrivninger pa udlin og andre tilgodehavender og henszttelser pi garantier og lanetilsagn

Der er som fglge af ndringer i regnskabsbekendtggrelsen implementeret ny praksis for nedskrivninger p&
udlén og tilgodehavender samt hensettelser pa garantier og kredittilsagn.

Nedskrivninger og henszttelser blev tidligere foretaget nar der var indtruffet objektive indikationer pa
verdiforringelse. Som fglge af @ndringerne foretages nedskrivninger og hensattelser baseret pé det
forventede kredittab i forhold til kreditrisikoen. Kreditrisikoen udggr sandsynligheden for, at lantager
misligholder sine betalingsforpligtelser. Denne @ndring medfgrer, at der allerede pa tidspunktet for fgrste
indregning foretages en nedskrivning for forventet tab. I den nedenstiende beskrivelse omtales bide
nedskrivninger pé udlan og tilgodehavender og henszttelser pa garantier og kredittilsagn under
fzllesbetegnelsen, nedskrivninger.

Opggrelsen af det forventede kredittab afhnger af, om der er indtruffet en vasentlig stigning i
kreditrisikoen siden fgrste indregning. Opggrelsen af nedskrivninger fglger en model med tre stadier:

® Stadie 1 omfatter aktiver, hvor der ikke er sket en betydelig stigning i kreditrisiko. I dette
stadie beregnes nedskrivningerne svarende til det forventede kredittab i 12 maneder.

®  Stadie 2 omfatter aktiver, hvor der er sket en betydelig stigning i kreditrisikoen. I dette stadie
beregnes nedskrivningerne svarende til det forventede kredittab i aktivets levetid.

®

Stadie 3 omfatter kreditforringede aktiver. I dette stadie beregnes nedskrivningerne baseret
pé en individuel vurdering af kredittabet i aktivets levetid.

Der har i regnskabsperioden ikke vret &ndringer i vasentlige antagelser og vurderingsmetoder, som blev
lagt til grund for opggrelsen i forbindelse med overgangen til de nye nedskrivningsregler 1. januar 2018.

Nedskrivninger pa udlén og tilgodehavender fgres pa en korrektivkonto, som modregnes under udlan, og
henszttelser pd garantier og uudnyttede kredittilsagn indregnes som en forpligtelse. I resultatopggrelsen
indregnes nedskrivninger og hensettelser under posten nedskrivninger pa udlén.

Stadieinddeling

Stadieinddelingen er baseret pd instituttets rating-modeller i form af PD-modeller udviklet af datacentralen
og den interne kreditstyring. Fglgende principper ligger til grund for inddelingen i stadie 2 og 3.

Betydelig stigning i kreditrisiko (Stadie 2)
Udlén og andre tilgodehavender er inddelt efter om sandsynlighed for misligholdelse (PD), inden for 12
maneder ved fgrste indregning er enten under 1,0 pct. eller 1,0 pet. og derover.
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NOTER ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Stadieinddeling, fortsat

Ved vurderingen af udviklingen i kreditrisiko antages det, at der er indtruffet en betydelig stigning i
kreditrisikoen i forhold til tidspunktet for fgrstegangsindregning nar:

Under 1 pct.

Sandsynligheden for misligholdelse (PD) i restlgbetiden fordobles eller mere end fordobles, og 12-
maneders PD stiger med 0,5 procentpoint eller mere.

1 pct. og derover
Sandsynligheden for misligholdelse (PD) i restlgbetiden fordobles eller mere end fordobles, eller 12
maneders PD stiger med 2,0 procentpoint eller mere.

Herudover vurderes kreditrisikoen at veere steget betydeligt, hvis lantager har veret i restance i mere
end 30 dage, uden at serlige forhold ggr, at man kan se bort herfra.

Et udlan med en 12 maneders PD under 0,2 pct. pa balancetidspunktet betragtes som varende forbundet
med en lav kreditrisiko, s&fremt aktuelle eller forventede forhold ikke indikerer andet. Udlan med en lav
kreditrisiko fastholdes i stadie 1. Foruden udlan med en PD under 0,2 pct. er det instituttets vurdering, at
tilgodehavender hos danske kreditinstitutter og centralbanker har en lav kreditrisiko.

Kreditforringede aktiver (Stadie 3)

Udlén og andre tilgodehavender, der méles til amortiseret kostpris, samt garantier og kredittilsagn kan veere

kreditforringet, hvis en eller flere af fglgende begivenheder er indtruffet:

® Lantager er i betydelige gkonomiske vanskeligheder

®  Lintagers kontraktbrud, eksempelvis i form af manglende overholdelse af betalingspligt for
afdrag

®  Nir instituttet eller andre ldngivere yder lantager lempelser i vilkér, som ikke ville veere
overvejet, hvis ikke lantager var i gkonomiske vanskeligheder

®  Det er sandsynligt, at 1antager vil g& konkurs eller blive omfattet af anden gkonomisk
rekonstruktion

®  RBortfald af et aktivt marked for det finansielle aktiv p& grund af gkonomiske vanskeligheder

®  FErhvervelse eller oprettelse af et finansielt aktiv til en betragtelig underkurs, som afspejler
indtrufne kredittab.

Herudover vurderes udlanet senest at vare kreditforringet, hvis lantager har veret i restance i mere
end 90 dage.

Signifikante udlén vurderes individuelt for indikation pa kreditforringelse ved hver regnskabsafslutning.
Sparekassen gennemgér alle udlan over 2% af kapitalgrundlaget individuelt.

Definitionen af misligholdelse
Fastlaggelsen af, hvorndr en lantager har misligholdt sin forpligtelser, er afggrende for opggrelsen af det
forventet kredittab. Sparekassen anser en 1ntager for at have misligholdt sine forpligtelser sifremt:

lantager er mere end 90 dage i restance pa vasentlige dele af deres forpligtelser eller
®  det er usandsynligt, at 1ntager kan tilbagebetale sine forpligtelser fuldt.
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Definitionen af misligholdelse, fortsat

Vurderingen af, om en lantager er i restance, gelder bade overtrek over de fastsatte rammer og manglende
betaling af enten afdrag eller renter. Vurderingen af, hvorvidt det er usandsynligt, at en lantager kan
tilbagebetale sine forpligtelser, tager udgangspunkt i béde kvalitative og kvantitative indikatorer. En
kvalitativ indikator for erhvervsudlan kan for eksempel veere, om der er brud pa covenants. Kvantitative
indikatorer kunne for eksempel vaere en vurdering af, hvorvidt en 1antager kan opfylde sine forpligtelser pa
andre 14n, eller er i restance pa andre 1an.

Af- og nedskrivninger

Nedskrivninger i stadie 1 og 2:

Opggrelsen af det forventede kredittab i stadie 1 og 2 foretages baseret pi en nedskrivningsmodel.
Nedskrivningsmodellen tager udgangspunkt i sandsynligheden for misligholdelse (PD), forventet
krediteksponering ved misligholdelse (EAD) og forventet tabsandel ved misligholdelse (LGD). Modellen
inkorporerer historiske observationer for de enkelte inputs og ligeledes fremadskuende information,
herunder makrogkonomiske forhold.

Fastleggelse af input til nedskrivningsmodellen

Nedskrivningsmodellen tager udgangspunkt i sandsynligheden for misligholdelse (PD), forventet
krediteksponering ved misligholdelse (EAD) og forventet tabsandel ved misligholdelse (LGD). Input til
nedskrivningsmodellen er baseret pa historisk information, som er udviklet af sparekassens datacentral ved
brug af statistiske modeller.

Fastleeggelsen af sandsynligheden for misligholdelse (PD) tager udgangspunkt i observerede
misligholdelser igennem en periode, som dakker over en gkonomisk cyklus, og herefter konverteres de
observerede misligholdelser til en estimeret sandsynlighed, der gzlder for et bestemt tidspunkt (12
méneders PD). Livstids PD opggres med udgangspunkt i 12 maneders PD pa baggrund af matematiske
modeller og fremskrivninger af 12 méneders PD. Dette er baseret pi forventninger til fremtiden og 1anenes
udvikling.

Fastlazggelsen af krediteksponering ved misligholdelse (EAD) tager udgangspunkt i den forventede @ndring
til eksponeringen efter balancedagen, inklusive tilbagebetaling af renter og afdrag samt yderligere treek pa
kredittilsagn. Datacentralens fastleggelse af EAD tager udgangspunkt i historisk information om forventede
@ndringer i eksponeringer over lanenes levetid inden for det enkelte 1ins rammer. Der tages derved hgjde
for afdragsprofil, fertidsindfrielser og @ndringer i brugen af kreditter.

Forventet tabsandel ved misligholdelse (LGD) er estimeret pa baggrund af forskellen mellem de
kontraktuelle pengestrgmme og de pengestrgmme, som instituttet forventer at modtage efter misligholdelse
inklusive pengestrgmme ved realisering af sikkerheder. Fastleggelsen af LGD tager udgangspunkt i de
forventede sikkerhedsvzrdier fratrukket omkostninger ved salg samt pengestrgmme, som en lantager kan
betale i gvrigt ud over sikkerheder. Der tages ligeledes hgjde for eventuel reduktion i pris, sifremt
sikkerheden skal realiseres inden for en kortere periode. De fremtidige pengestrgmme tilbagediskonteres til
nutidsverdi. Nutidsvaerdien beregnes for fastforrentede udlan og tilgodehavender baseret p& den oprindeligt
fastsatte effektive rentesats. For variabelt forrentede udlin og tilgodehavender anvendes den aktuelle
effektive rentesats pé udlanet eller tilgodehavendet.
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Fremadskuende makrogkonomiske scenarier

Fremadskuende information indgar i beregningen af forventet tab i form af makrogkonomiske prognoser og
fremskrivninger. Sparekassen bruger en model herfor, der udvikles og vedligeholdes af LOPI — Lokale
Pengeinstitutter.

Modellen er opbygget omkring fastleggelsen af historiske sammenhange mellem nedskrivninger inden for
en rekke sektorer og brancher og en reekke forklarende makrogkonomiske variabler. Disse sammenhange
tilfgres herefter estimater for de makrogkonomiske variabler, baseret pa prognoser fra konsistente kilder
som Det @konomiske Réd, Nationalbanken m.fl., hvor prognoserne i almindelighed reekker to ar frem i tid
og omfatter variabler som stigning i offentligt forbrug, stigning i BNP, rente etc.

Derved beregnes de forventede nedskrivninger i op til to 4r frem i tid inden for de enkelte sektorer og
brancher, mens der for lgbetider udover 2 &r foretages en line@r interpolation mellem
nedskrivningsprocenten for &r 2 og nedskrivningsprocenten i &r 10, hvor der i modelmassig henseende
antages at indtrffe en *langtidsligevaegt’ opgjort som et strukturelt niveau fra prognoserne. Lgbetider
udover 10 ar tildeles i modelmassig henseende samme nedskrivningsprocent som langtidsligevagten i &r
10. Endelig transformeres de beregnede nedskrivningsprocenter til justeringsfaktorer, der korrigerer
datacentralens estimater i de enkelte sektorer og brancher. Instituttet foretager tilpasninger til disse, baseret
pa egne forventninger til fremtiden, og med udgangspunkt i lanesammensatningen.

Ledelsesmzessige tilleeg

Instituttet foretager pa hver balancedag en vurdering af, om der er behov for korrektioner til de forventede

kredittab, som er beregnet pa basis af de anvendte modeller i stadie 1 og 2. Dette foretages pa baggrund af

sparekassens eksponering i serlige brancher. For 2018 er der foretaget et ledelsesmassigt skgn vedrgrende
landbrug.

Nedskrivninger i stadie 3

Nedskrivning pa kreditforringede udlin opggres som det forventede tab pa baggrund af en rekke mulige
udfald (scenarier) for lantagers gkonomiske situation og sparekassens kredithdndtering. Det forventede tab
beregnes ved at sammenveje det opgjorte tab forbundet med hvert scenarie baseret p& sandsynligheden for,
at scenariet indtreffer. For hvert scenarie opggres nedskrivningen baseret pé forskellen mellem den
regnskabsmassige vaerdi fgr nedskrivningen og nutidsverdien af de forventede fremtidige betalinger pa
udlanet.

Til beregningen af nutidsvardien anvendes for fastforrentede udlan og tilgodehavender den oprindeligt
fastsatte effektive rentesats. For variabelt forrentede udlan og tilgodehavender anvendes den aktuelle
effektive rentesats pé udlanet eller tilgodehavendet.

Afskrivninger

Finansielle aktiver, der males til amortiseret kostpris, afskrives helt eller delvist, safremt der ikke leengere er
en rimelig forventning om deekning af det udestaende belgb. Ved afskrivning ophgrer aktivet med at veere
indregnet i balancen helt eller delvist. Fastszttelsen af, hvorndr der ikke er en rimelig forventning om
dzekning af de udestéende belgb, baserer sig typisk pd konkrete forhold hos den enkelte lantager. Dette
kunne f.eks. vere likviditet, aktiveammens®tning, egenkapital og fremtidig indtjening.
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Afskrivninger, fortsat
Inden der foretages afskrivning, har en lantager veeret igennem en geldsinddrivelsesproces, hvor der typisk
vil blive foretaget en frivillig aftale, hvor sparekassen bliver delvist indfriet.

Geldsinddrivelsesprocessen fortsatter efter der er sket ophgr af indregning af udlan. For erhvervskunder
fortsatter processen, indtil 18ntager enten begeres konkurs, rekonstruktion eller der bliver aftalt en frivillig
akkord. For privatkunder forsgges det at indgé en frivillig aftale, der enten indeholder lempelige vilkér eller
eftergivelse af gzld. I enkelte tilfalde sendes sager til inddrivelse via et inkasso selskab, som star for
inddrivelse af gelden.

INDREGNING OG MALING

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes, og omkostninger indregnes med de
belgb der vedrgrer regnskabsaret. Alle verdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og tilbagefgrsel af belgb der tidligere har veret indregnet fremgar af
resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
sparekassen, og aktivets vaerdi kan méles palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er
sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sparekassen, og forpligtelsens vardi kan miles
pélideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris eller amortiseret kostpris. Efterfglgende
miles aktiver og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og
nominelt belgb.

Ved indregning og méling tages hensyn til begivenheder, der fremkommer mellem balancedagen og
tidspunketet for aflzeggelsen af 4rsrapporten, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa
balancedagen.

Zndres belgb, der blev indregnet for et tidligere regnskabsar, som fglge af ®ndret regnskabsmeassig skgn
indregnes virkningen fremadrettet og p4 tilsvarende made som det oprindelig skgn.

]

Resultatopggrelsen

Renter, gebyrer og provisioner

Renteindtzgter, renteudgifter og gebyrer indregnes i resultatopggrelsen i den periode de vedrgrer.
Visse gebyrer og provisioner, der er en del af den effektive rente af et finansielt instrument eller
forpligtelse, indregnes som en del af amortiseret kostpris og dermed som en integreret del af renten
pé de finansielle instrumenter og forpligtelser under henholdsvis renteindtagter og renteudgifter.

Provisioner og gebyrer, der er led i en Igbende ydelse periodiseres over lgbetiden. @vrige gebyrer indregnes
i resultatopggrelsen pé transaktionsdagen.
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Udgifter til personale og administration

Udgifter til personale omfatter lgn, pensioner, sociale udgifter og goder m.v. til sparekassens personale, og
indregnes i takt med de ansattes prastation af de arbejdsydelser, der giver ret til de pageldende ydelser og
goder.

Udgifter til administration omfatter bl.a. markedsfgring, it, kontorhold, kontingenter og forsikringer, samt
@vrige administrative og driftsmassige udgifter.

Skat

Arets skat, som bestér af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til &rets resultat, og direkte p& egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Udskudt skat medregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassige og skattemassige vardier
af aktiver og forpligtelser.

Balancen

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker der méles til dagsvaerdi omfatter tilgodehavender hos
andre kreditinstitutter samt tidsindskud i centralbanker.

Dagsverdien fastsettes seedvanligvis til nominel vardi.

Obligationer til dagsveerdi

Obligationer og pantebreve, der indgér i en handelsbeholdning eller besiddes med det formél at realisere
pengestrgmme ved salg af aktiverne, eller styres og vurderes pé basis af dagsveerdi, méles til dagsveerdi.
Dagsvardien opggres efter lukkekursen for det pdgaldende marked pa balancedagen. Udtrukne obligationer
méles til nutidsveerdien.

Hvis markedet for en eller flere obligationer eller pantebreve er illikvidt, eller hvis der ikke findes en
offentligt anerkendt pris, fastsatter instituttet dagsvardien ved brug af anerkendte
vardianszttelsesteknikker. Disse teknikker omfatter anvendelse af tilsvarende nylige transaktioner mellem
uafhangige parter, henvisning til andre tilsvarende instrumenter, analyser af tilbagediskonterede
pengestrgmme samt andre modeller baseret pd observerbare markedsdata.

Aktier mv.
Aktier méiles til dagsveaerdi. Dagsvaerdien for aktier, der handles pé aktive markeder, opggres efter
lukkekursen pa balancedagen.

Dagsvardien for unoterede og illikvide aktier tager udgangspunkt i tilgzengelige oplysninger om handler og
lignende eller alternativt kapitalverdiberegninger. Illikvide og unoterede kapitalandele, hvor det ikke
vurderes muligt at opggre en palidelig dagsvaerdi, males til kostpris.
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Grunde og bygninger

Grunde og bygninger males ved fgrste indregning til kostvaerdi, og méles efterfglgende til omvurderet vardi
for domicilejendomme. Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet
anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Domicilejendomme omfatter ejendomme der anvendes i virksomhedens egen drift. Domicilejendomme
miles til omvurderet vaerdi med fradrag af afskrivninger. Afskrivningsgrundlaget er omvurderet verdi med
fradrag af forventet restvaerdi og afskrivninger beregnes linert over forventet brugstid, der andrager 50 Ar.

Omvurdering af domicilejendomme foretages med tilstrekkelig hyppighed, séledes at den
regnskabsmessige vaerdi ikke adskiller sig vaesentlig fra dagsverdien pa balancetidspunktet. Omvurderet
verdi fastszttes ved hjeelp af almindeligt accepterede verdianszttelsesmetoder som anfart i
regnskabsbekendtggrelsen.

Verdireguleringer som fglge af @ndringer i omvurderet verdi indregnes for opskrivninger i
totalindkomstopggrelsen, og for nedskrivninger der ikke kan indeholdes i tidligere ars opskrivninger over
resultatopggrelsen.

@vrige materielle anlaegsaktiver

Driftsmateriel méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostprisen omfatter
anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar
til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Restvaerdien
revurderes érligt. Der foretages linezre afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider og restvardi herefter:

Brugstid Restveaerdi
Driftsmateriel 3-10 ar 0 % af kostpris

@vrige materielle anlagsaktiver vurderes for nedskrivningsbehov, nér der er indikation for vardiforringelse,
og der nedskrives til genindvindingsvzardien, som er den hgjeste af nettosalgssum og nytteveerdien.

Periodeafgransningsposter og andre aktiver
Periodeafgrnsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte udgifter vedrgrende efterfglgende
regnskabsér. Periodeafgransningsposter méles til kostpris.

Andre aktiver omfatter hovedsaligt tilgodehavende rente- og provisionsindtagter der er indtjent inden
balancedagen, men fgrst afregnes i efterfglgende regnskabsar. Andre aktiver méles til dagsveardi.

Finansielle forpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved gzldspatagelse til det modtagne provenu, hovedstolen med
fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfglgende perioder indregnes finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Hensatte forpligtelser

Garantier og andre forpligtelser, der er uvisse med hensyn til stgrrelse eller tidspunkt for afvikling,
indregnes ndr det p balancedagen er sandsynliggjort, at forpligtelsen vil medfgre et traek pa sparekassens
pkonomiske ressourcer, og at forpligtelsen belgbsmassigt kan opggres pélideligt.
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Egenkapital

Foreslaet udbytte

Udbytte indregnes som en galdforpligtelse pa tidspunket for vedtagelse pa reprasentantskabsmgdet. Det
foresléede udbytte for regnskabsaret vises som en s@rskilt post under egenkapitalen.

Skatter
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for betalte acontoskatter.

Udskudt skat indregnes efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmessig og skattemassig veerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudte skatteaktiver indregnes med
det belgb, som forventes at blive udnyttet, eksempelvis ved udligning i skat af fremtidig indtjening, eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Omregning af fremmed valuta

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs (lukkekurs). Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé
tidspunktet for tilgodehavendets eller gzeldens opstaen, indregnes i resultatopggrelsen som kursreguleringer.

Ikke monetzre poster omregnes for aktiver der méles til kostpris til transaktionsdagens valutakurs og for
aktiver der méles til dagsveerdi til balancedagens valutakurs (lukkekurs).

@vrige oplysninger

Eventualforpligtelser og garantier

Sparekassens udestiende garantier er oplyst i noterne under posten "Eventualforpligtelser”. S&fremt det
vurderes sandsynligt, at en udestiende garanti vil pafgre sparekassen et tab, er forpligtelsen hertil hensat
under posten "Henszttelse til tab p4 garantier" og udgiftsfert i resultaopggrelsen under "Nedskrivninger pé
udlan og tilgodehavender m.v.".

Hoved- og nggletal
Hoved- og nggletal er medtaget i henhold til bilag 7 til regnskabsbekendtggrelsen, og er defineret i
vejledning til regnskabsindberetning for kreditinstitutter.

Kommende regnskabsregler

Finanstilsynets &ndringsbekendtggrelse af 3. december 2018 traeder i kraft for regnskabsperioder, der
begynder 1. januar 2020 eller senere, men med mulighed for at f@rtidsimplementere bekendtggrelsen.
/ndringsbekendtggrelsen introducerer nye leasingregler, som i forhold til de hidtil galdende regler
indeberer, at kontrakter skal indregnes hos leasingtager i form af et leasingaktiv, der reprsenterer verdien
af brugsretten. Ved fgrste indregning méles aktivet til nutidsvardien af leasingforpligtelsen inkl.
omkostninger og eventuelle forudbetalinger. Samtidig indregnes nutidsvardien af de aftalte
leasingbetalinger som en forpligtelse.

Sparekassen har besluttet fgrst at anvende de nye leasingregler med virkning fra 1. januar 2020. Virkningen
af de kommende leasingregler vurderes at veere uveesentlig, da Sparekassen kun har fa leasing- eller
leasinglignende kontrakter.
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NOTER VASENTLIGE REGNSKABSMASSIGE SK@N,
FORUDSZATNINGER OG USIKKERHEDER

Arsregnskabet udarbejdes ud fra visse sarlige forudsatninger, der medfgrer brug af regnskabsmeassige
skgn. Disse skgn foretages af ledelsen i overenstemmelse med regnskabspraksis og p& baggrund af
historiske erfaringer samt forudsatninger, som ledelsen anser som forsvarlige og realistiske.

De omrader, som indebaerer en hgjere grad af vurderinger eller kompleksitet, eller omrader, hvor antagelser
og sken er veesentlige for regnskabet, er fplgende:

Nedskrivning p udlén og hensettelser pd garantier og kredittilsagn.
® Maling af dagsverdi af finansielle instrumenter, hvor der ikke findes et aktivt marked.
Nedskrivninger pa udlén og henszttelser pa garantier og kredittilsagn
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender er foretaget i overensstemmelse med den i note 1 beskrevne
regnskabspraksis, og er baseret pa en razkke forudsatninger. Sifremt disse forudsztninger #ndres, kan
regnskabsafl@ggelsen blive pavirket, og pavirkningen kan vare vesentlig. I 2018 er den nye
regnskabspraksis vedrgrende nedskrivninger af udlén og tilgodehavender samt henszttelser pa garantier og
uudnyttede kredittilsagn implementeret. Dette ggr, at ledelsen har foretaget en rakke nye skgn forbundet
med opggrelsen af nedskrivningerne for 2018.

Maling af udlan bliver vasentligt pavirket af den nuvarende gkonomiske stabilitet i samfundet. Det kan
séledes ikke afvises, at en negativ udvikling inden for brancher, hvor sparekassen har betydelige
engagementer, kan medfgre yderligere nedskrivninger. Safremt det kan fastslas, at ikke alle fremtidige
betalinger vil blive modtaget, er fastleggelsen af stgrrelsen af de forventede betalinger, herunder
realisationsverdier af sikkerheder og forventede dividendeudbetalinger fra boer, ogsa undergivet vesentlige
sken.

Ved miling af sikkerheder med pant i helt eller delvist udlejede erhvervsejendomme eller boligejendomme
er afkastkrav en af de vasentligste forudstninger, som instituttet anvender. Verdien af ejendomme
fastsettes pa grundlag af en vurdering af det afkastkrav, som en investor forventes at stille til en ejendom i
den pagzldende kategori.

Afkastkravets stgrrelse afhanger bl.a. af geografi, beliggenhed i det pagaldende omrade, ejendommens
anvendelsesmuligheder (erhverv/beboelse), vedligeholdelsesstand samt eventuel genudlejning og dermed
niveauet for tomgang mv.

Vardierne pa sarligt landbrugsengagementer er fastlagt i et illikvidt marked, hvor kendskab til reelle
handels- og beldningsvardier er meget sparsom. Siledes konstaterer instituttet stort set ingen handel med
aktiver som den type aktiver, der indgér i beregningerne af nedskrivningsbehovet pé iser denne type
lantagere. En afggrende faktor for nedskrivninger pé landbrugsengagementer er vaerdien af landbrugsjorden.
I de foretagne nedskrivningsberegninger for de landbrugsengagementer, hvor der er vurderet at vaere
kreditforringelse (stadie 3), er der maksimalt anvendt en hektar pris pd 155 tkr. Endvidere kan zndringer i
de anvendte melkekvoter og staldpladser mv. medfgre behov for yderligere nedskrivninger, og det kan ikke
afvises at sadanne @ndringer vil vere vaesentlige.

For privatkunder er der usikkerhed forbundet med opggrelse af nedskrivninger som fglge af usikkerhed i
den fremtidige betalingsevne. For en del af lantagerne konstateres det, at selvom de pa nuvarende tidspunkt
kan betale ydelserne pé lanene, sa vil yderligere krav til afdrag eller rente presse betalingsevnen. Hertil
kommer, at en razkke boligejere ikke vil kunne afhende deres bolig uden tab.
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NOTER VASENTLIGE REGNSKABSM/ZESSIGE SKON,
FORUDSZATNINGER OG USIKKERHEDER

Fremadskuende makrogkonomiske scenarier

Fastlzggelse af forventet tab er baseret pa ledelsens forventninger til den fremtidige gkonomiske udvikling.
Sadanne forventninger er forbundet med en stor grad af skgn fra ledelsen. Ledelsen foretager dette skgn
med udgangspunkt i forskellige scenarier (en “base case”, en “bedre case” og en “verre case”). Disse tre
scenarier tildeles en sandsynlighedsvagt afhengigt af ledelsens vurdering af de nuvarende forventninger til
fremtiden. Fastleeggelsen af scenarier og sandsynlighedsvagtning heraf er forbundet med usikkerhed.

Udover fastleggelsen af forventninger til fremtiden er nedskrivninger i stadie 1 og 2 ligeledes behaftet med
en usikkerhed som fglge af, at modellerne ikke tager hgjde for alle relevante forhold. Da der fortsat er
begranset historisk datagrundlag som udgangspunkt for beregningerne, har det veret ngdvendigt at
supplere modellens beregninger med ledelsesmeassige skgn. De ledelsesmassige skgn relaterer sig iser til
landbrug. Fastleeggelsen af det ledelsesmeassige skgn er foretaget ud fra en konkret vurdering af det enkelte
segment og de bergrte lantagere. Vurderingen af effekten for den langsigtede sandsynlighed for
misligholdelse for disse lantagere, og segmenter ved henholdsvis forbedret og forverret udfald af
makrogkonomiske scenarier, er forbundet med skgn.

Maling af dagsveerdi af finansielle instrumenter
Dagsverdien er det belgb, som et aktiv kan omszttes til, eller en forpligtelse indfries til ved en handel under
normale omstendigheder mellem kvalificerede, villige og indbyrdes uafhengige parter.

Dagsveardien af finansielle instrumenter, hvor der findes et aktivt marked, fastsattes til den pris, der vil
blive modtaget ved salg eller indfrielse péa balancedagen, eller hvis en sddan ikke foreligger en anden
offentliggjort kurs, der mé antages bedst at svare hertil. For finansielle instrumenter, hvor der ikke findes et
aktivt marked, fastlegges dagsverdien ved hjelp af almindeligt anerkendte vardianszttelsesteknikker, der
baserer sig pa observerbare aktuelle markedsdata. Vardiansattelser baseret pd verdiansettelsesteknikker er
i stgrre omfang baseret pa ledelsesmassige skgn.

Maling af unoterede aktier og visse obligationer

Miling af unoterede aktier og visse obligationer er kun i mindre grad baseret pa observerbare markedsdata.
Hertil kommer, at der for en rekke unoterede aktier ikke har véeret omsztning heri i en arrekke. Méling af
unoterede aktier og obligationer er derfor opgjort til skgnnet markedsverdi og er siledes behaftet med
usikkerhed.
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NOTER TIL RESULTAT- OG TOTALINDKOMSTOPG@RELSEN

2018
tkr.

Renteindtaegter
Kreditinstitutter og centralbanker ..............oooviiiiiiiiiiiiiiininn, 0
Udlan og andre tilgodehavender .........coeiviriiisiimmmemnssmmenssnssssens 15.841
ODBIIZALIONEL s 1 i s s 65 05 8 555585 545553 Bbsbiann smims 3 s £amnai e s s o-smomr o s s 55 820
Dvtige renteINABEBEEIET +.cevusrminsosnnsssnrssmsss sorsssssnssonnssvsesssnnsanes 0
Renteindtaegter i alt ...ococeeeeieneenrenireieneneenrecrcneressncsosecsseonns 16.661
Renteudgifter
Kreditinstitutter og centralbanker ................ooooiiiiiiiininninennnn.. 196
Indlén og anden S ........veuirusirsiruarerssenecenrensesssessassmansssnns s 619
@vrige reMEUAGITIEr «.vuiiiunremsnmnnrsrosssmnssssmussessssssesnsnsssnmssrses 2
Renteudgifter i alt ......oieeiereeeieeenuirenieeneennerecrecrnsconesensennnes 817
Provisionsindtagter
Veerdipapirhandel 0g depoter ..............cc..iivvieieiiieiieiiiieiii, 283
Betalingsformidling ............c.oooiiiiiiiiiiiiiine e 480
LaANeSagsgebyIer .......ovuuuiiiie i i 591
GarantiproVision ..............u.eiiuiiiniiin e e 615
DVIIE PrOVISIONET ..evvvvieiiii e 6.269
Provisionsindtaegter i alt ..........cceuuerirueerenerenneeennnrennnnssnnsennnns 8.238
Kursreguleringer
OBIBEARIIEE 10 siss s swisnns 15505 6560 manat s mabnsosssn warmes o s 5 S50 s & s s -994
DR TV s s 5008 b s s . e 5 6 .6 1.481
WAEIE s nmur s roummn o smms s s s 66385 sanps 5590 ssan smsns s 21 ssse Soeen S 5w 1 a8 s 48
Kursreguleringer i alt .......c.eivuiieneieeneerneerneeennnseessnsennssmnnnns 535
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2017
tkr.

15.331
481

15.812

303
759
16

1.078

297
413
550
578
6.031

7.869

1.053
1.316
41

2410

Note



NOTER TIL RESULTAT- OG TOTALINDKOMSTOPG@ARELSEN

2018
tkr.

Udgifter til personale og administration
Personaleudgifter:
Lgnninger (her er alene tale om faste Igndele) ..........cccoeeviiieninnnne. 7.268
TP TSI i 043 8. 555806 TR 00, T T 1055, 57845 ARS8 5 1.166
Udgifter til social sikring og afgifter mv.. ............coooiiiii, 1.474
T ALE «cocicasissssnspsmimmsusiisnsmisissasosissisissvesiosbiribebbosiodiotosiotodii 9.908
@vrige administrationsSomKOStNINGEr ......oevvvveniiiiniiiiiiiiiiiieann. 5.511
Udgifter til personale og administration i alt .....ccccceeeieiuininannen. 15.419
Heraf Ignninger og vederlag til bestyrelse og direktion:
Direktion (her er alene tale om faste lgndele) ............cooeeiviiiinnn.. 1.033
Direktion - hensat til PenSion ..o..isevssssvssvvsssiminismnssssmnsiososassns sass 0
Antal direktionsSmedlemMIMET ... cvussaumssvomesismn sosmssvmus s oovis sowss vamnsse 1
Bestyrelsesformand (fast vederlag) .........cocovvviiiiiiiiiiiiii, 65
Nastformand (fast vederlag) ........covveveeniiiiiniiiiiiiiiiin, 35
Menige bestyrelsesmedlemmer (fast vederlag) ...............oocoeiiiiniis 134
Antal bestyrelsesmedlemmer ..........oovvviiiiiiiiiiiiiii 7
LAME comsnosnsnsnssnmsrsmmemssrissisemiibsisssssipstns ionsassrasssitnkssshabioiiss 1.267

Sgnderha-HgrstedSparekasse har ikke udover ovenstiende lgn og pensionsforhold,

2017
tkr.

8.916

300

1.328

11.044

5.042

16.086

1.110

302

64

35
131

1.642

forpligtelser for nuverende og/eller forhenvarende medlemmer af bestyrelse, direktion og

serlige risikotagere.

Gennemsnitligt antal heltidsbeskaftigede ........... B RS 12,9

12,7

Sparekassens ledelse har udarbejdet en Ignpolitik og -praksis for aflgnning af ledelsen og

andre ansatte med indflydelse pa sparekassens risikoprofil, som kan udleveres ved
henvendelse til sparekassen.

Honorar til revisionsfirmaer:

Lovpligtig revision af arsregnskabet .........coovvviiiiiiiiniiinn. 119
ATTAEE FABISEE s uszep gararms sisvwssass waissis s sisins i assision i st s aiin o  imei os 25
Samlet honorar til de generalforsamlingsvalgte revisionsvirksom-

heder, der udfgrer den lovpligtig reviSion .......ocevveeeenerneienniininine, 144
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113
25

138

Note



NOTER TIL RESULTAT- OG TOTALINDKOMSTOPGORELSEN

Nedskrivning pa udlan og tilgodehavender i regnskabsaret
Individuelle nedskrivninger

Nedskrivninger henholdsvis verdiregulering i arets 1gb ...................
Tilbagefgrsel af nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsér ........

Arets NEASKITVIINZET ouvviuiinininienincrneenennenenreirnenncsesnoensesonsnnes
Gruppevise nedskrivninger

Nedskrivninger henholdsvis vaerdiregulering i arets 1gb ...................
Tilbagefgrsel af nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsér ........

Arets NEdSKIIVIINZET ...cuiviiuiniinenninnernreuernereerensoseneesncenennennes
Aret nedskrivninger og hensattelser netto ..................cceeeeueennn...
Renter af nedskrevne fordringer ...............coeeeveeeiviiiieseiiesiiin,
Indgéet pd tidligere afskrevne fordringer .............coeeeevvunvvvvnnvonnin,
Endelig tabt ikke tidligere individuelt nedskrevet ..........................
Arets samlede nedskrivninger pa udlan og tilg. m.m. .................
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2018
tkr.

2.368
-5.012

-2.644

-2.644
-903

152
-3.400

2017
tkr.

2.232
-1.746

486

163

163

649
-1.137

36
-454

Note



NOTER TIL RESULTAT- OG TOTALINDKOMSTOPGORELSEN

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv.

Individuelle nedskrivninger:

Andret regnskabspraksis for nedskrivninger, primo .....................
Arets nedSKIVIINZET .. ...uuiiiiiieie e
NedskivitREET MO s sus semvnsumes sxms spmps svwngemss s s swss somies paves

Gruppevise nedskrivninger:

Zndret regnskabspraksis for nedskrivninger, primo .....................
Agots HESRIBIIEET .. coos voiossmns hans s ons ssmes s s st s s swass saus
Nedskriviinger TIIITO . ..o v wess sise oniboiin sasss b s e vess s

Stadie 1:

Andret regnskabspraksis for nedskrivninger, primo .....................
Nye nedskriviinger, Netto ..........oovviviiiuiiiiiniiiiniiiininieeaes
Tidligere nedskrevet, nu endelig tabt ...,
Nedskrivninger ultimo .........coooviviiiiiiiiiiiniiiii,

Stadie 2:

ZBndret regnskabspraksis for nedskrivninger, primo .....................
Nye nedskevninger, MEHO s .o s.om s v savss ssmn s smss semms s voms sssen o
Tidligere nedskrevet, nu endelig tabt ................ooiviiiin,
Nedskrivninger IO « . ... csss sons s s s swes soms sums o s s s s

Stadie 3:

Andret regnskabspraksis for nedskrivninger, primo .....................
Nye nedskriviinger, DELO ... ..o vouveinssunbs somes canassus s osws sswes sans 459
Tidligere nedskrevet, nu endelig tabt ..ol
Nedskrivninger Ultimo ......c.o.oeveiiiiiiiiiiiiiiii e

Nedskrivninger pa tilgodehavende hos kreditinstitutter og
andre poster med kreditrisiko:

Andret regnskabspraksis for nedskrivninger, primo .....................
Nve nedskriVINGer, OO s soses ssws s swss svmss ssos opwes pysg sssns vamss sawans
Tidligere nedskrevet, nu endelig tabt ............cocooiviiiin
Nedskrivminger Ultimo ......co.evueiieiiiiiiiiiiiiiiiiiieas

Nye nedskrivninger i alt ....oceeeeeiniiiiioriinnriaiacanceicieniecaeananne.
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2018
tkr.

17.209
-17.209

1.958
-1.958

1.022
171

1.193

3.548

-1.356

2.192

17.209

-1.360

15.849

85

90

-2.540

2017

16.723

486

17.209

1.795

163
1.958

S O O O S O OO e O O O

S O O O O

649

Note



NOTER TIL RESULTAT- OG TOTALINDKOMSTOPG@RELSEN

Henszettelser til tab p& garantier og uudnyttede kredittilsagn:

Stadie 1:

Andret regnskabspraksis for henszttelser, primo ........................
Nye hensattelser, Netto ..........ooviviiviiiiiiiiiiiiei e,
Tidligere hensat, nu endelig tabt ................ccocovvvieniineinineinaan,
Nedskrivninger ultimo ............co.oooiiiiiiiiiiii e,

Stadie 2:

Andret regnskabspraksis for hensattelser, primo ........................
Nye hens@ttelser, NEttO ..........oc.vvniviiniiiiie e ei e
Tidligere hensat, nu endelig tabt ...............cooevieieiiiiiiinainn.,
Nedskrivninger ultimo ..............ooouiiiiiiiiiiiiiiiiie e,
Nye henszettelser 1alt c..c..eeueiniieireirimeenceenreneeeieeneeneenernnens
Nedskrivnings- og henszttelsessaldo i alt ultimo .....................

Arets NEedSKIivNINgSPrOCeNt ........uevviiniiiiiiiiii e eieeeeeean

Akkumuleret nedskrivningsprocent .................coeeevveeeiieiiiin..,

Skat

Skatteafstemning
Galdende skattesats
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2018
tkr.

1.109
964

2.073

22,0

-4,2

17,8

2017
tkr.

[ el e R e)

S O O O

1.721
-230

1.491

22,0

42

17,8

Note



NOTER TIL BALANCEN

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Tilgodehavender hos kreditinstitutter ...........cc.cooeiviiiiieiiiiiinan..

Tilgodehavender i alt ......c.ccceeieieiiiniieieiinirierenreriarenrcncecenes

Lgbetidsfordeling efter restlgbetid
ATBTARIE, s s s i i sk b s o 0 0. s 0

Udlan og tilgodehavender til amortiseret kostpris
Udlan og tilgodehavender for nedskrivninger ...............ooooiiini.
Nedskrivainger UG « s s ssmsn oo o somss aos s soms ssmm & s saum v5s

Udlan og tilgodehavender ultimo .....cceveveeereiecncarececacecncaecnes

Lgbetidsfordeling efter restlgbetid
ATEOPALINE o s s gs05w0s 5050 oo s st o 10810 s i st b o
Til og med 3 MEANSAET « s inus swnes w5 vavs same s swns somes vivs somss snss v snns

Over 3 méneder og tilogmed L &r ......cccoevvvininiiiiiiiiininiiin...
Over 1 ariog til ogmied 5 85  c s samns camassns oo soes s vens ssams soms s

Delvis nedskrevne tilgodehavender

2018
tkr.

59.661

59.661

59.661

330.776
19.234

311.542

9.427
7.706
46.792
141.615
106.002

2017
tkr.

55.983

55.983

55.983

308.563
19.167

289.396

0
18.043

51.983
157.807
61.563

Der er foretaget delvis nedskrivning pa udlén og tilgodehavender som fglge af indtruffet objektiv

indikation for verdiforringelse.

Individuelt vurderet udlan, Stadie 3
Veardiansettelse fgr nedskriviing ........cooevvviviiiiiiiiiiiiiiiiiiin.,

Verdianszttelse efter nedskrivning ..........cooviii

Gruppevist vurderet udlan
Verdiansettelse fgr nedskrivning .........c.oooiviiiiiiiiiii,

Verdiansettelse efter nedskrivning ..........ccoovviiiiiiiiiiiiiin.
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24.957

5.468

0

0

27.155

9.946

274.016

272.058

Note



NOTER TIL BALANCEN

Note

Udlén til amortiseret kostpris, uunyttede kreditrammer, Iinetilsagn og garantier fordelt efter
ratingklasser og statier i IFRS9 (opgjort fgr nedskrivning og henszttelser):

Eksponeringer, der er:

Kreditforringede (1) .....ooviiiiiieiiirieieeeeee e,
Med vasentlige svaghedstegn (2¢) ....c.ovvvvveirvinennennnn.s,
Med lidt forringet bonitet og visse svaghedstegn (2b) .......

Med normal bonitet el. utvivltsomt god bonitet (3+2a) .....

Stadie 1

0
16.889

127.467
128.237

272.593

Stadie 2
0
20.959
48.551
55.267

124.777

Stadie 3
24.957
0

0

0

24.957

Total
24957
37.848

176.018
183.504

422.327

Udléan til amortiseret kostpris, uunyttede kreditrammer, lanetilsagn og garantier fordelt efter
brancher og statier i IFRS9 (opgjort fgr nedskrivning og henszettelser):

Offentlige myndigheder ...............c.ccooovveinvinneinnnnn...

Erhverv, herunder:
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri ........................
Industri og rastofudvikling ...............ccocevvevneennin...
Energiforsyning ............ooooiiiiiiiieiniiiiiiieiei
Byggeoganle®eg ..........coooeiiiiiiiiiiiiii e
Handel ...........cooiiiiiii e
Transport, hoteller og restauranter .........................
Information og kommunikation .............................
Finansiering og forsikring ................ccccoevvneienii...
Dot SIRTBIIL , » cunuo s sunson s s it s wmas swsss swens s s ssnsss
@vrige erhVerV .........cooeiiiiiiiiiiiiiieeeee e

Eplyery § alf sussesasnsssssanssnssisinssssanssnsssaspmpansssnsspses

Private

Stadie 1

0

26.881
4.454
2.553

10.716
4.623
1.816

79
1.108
3.890

16.386

72.507

200.086

272.593
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Stadie 2
0

24.207
4.939
3
3.710
1.866
1.154
822
1.377
1.578
2.704
42.360

82.417

124.777

Stadie 3
0

8.800
1.697

1.388

=== =

1.209
13.093

11.864

24.957

Total

59.888
11.090
2.555
15.813
6.490
2.971
901
2.485
5.469
20.299
127.960

294.367

422.327



NOTER TIL BALANCEN

Veardipapirer

Obligationer til AATSVETAL . vomes sumsn v s snmn s s vams s ssws sames vsas s
IRHCT TUIVE 5000 it i o bmitsmsmibis i S s R i it s s Wi

Veardipapirer 1 alt ..cscssssiasmmsssnmnsnsmmnonssssnsnsssssossnssssnsessss

Der kan Klassificeres saledes

HandelSbehOIANTRE: . ... 50 soemsinn 5 fims s amassamms sames i § sus s s s
Anlagsbeholdning ........oooveviiniiiiiiiiiiiii i

Puljer
Aktiver

Investeringsfondsandele ..............oooiiiiiiii
Aktiver tilknyttet puljeordninger .....................ooii

Passiver

SAMICT TUALAI o wrnmmmis s i saisisn s 5o e s s s e SRSE A S 50088 S0 T
Indlan i puljeordninger .............c..coeeiriiiiiiiiiiiiiiiiii

Ejendomme

Domicilejendomme

Omvurderet VErdL PLIINO:  « sxwssons s soss sesas s s svus yusss swms semms ssrs vaws
Tilgang 1 Arets 10D ..es s somnssons sows uvs ssus sswss swsmvmns oasns same s vowe
ATSIEIITIETRI 1sre o s imisw s s somsss s mowson scibes mscssid bl - uioch it 6 8,583
Nedskrivninger ved omvurdering ...........ooeeviiiiiiiiiiiiiiin..

Omvurderet veerdi ultimo .........coooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie e

Ejendomme i alt c.ccoeveriniieciiniecincncaconcensessistincnncnsonsonsense

Der har varet eksterne eksperter involveret i veerdimalingen
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2018
tkr.

83.427
26.304

109.731

88.000
21.731

22
13.557
13.579

13.579
13.579

2.044

-56

1.988

1.988

2017
tkr.

56.201

31.112

87.313

67.842
19.471

)

2.100

-56

2.044

2.044

Note

10

11

12



NOTER TIL BALANCEN

(vrige materielle anlaegsaktiver

Driftsmidler

KOBEPIIS PIITIO s 6t £ st it wmas o siwos samimn s smacis ssss sns srsass s s
Tilgang 1 Arets 18D ..o
Afgang 1Arets 1D ......ooiiiiiii e
KoStPIiS MIIMO o.vceiarierernearecenineienreenrerersesocnsesocscasennsesnes

Af- og nedskrivninger primo .............oooiviiiiii
Arets AfSKITVIINEET «..euieniiniiiiii e,
Tilbagefgrsel af tidligere ars ned- og afskrivninger .....................
Af- og nedskrivninger ultimo ........ccceeueeueerenernneenreenennrannnns

Bogfart vaerdi UltmO «...veeeieiiieniuienieeeieerernerocneensesensosnsenes

Geld til kreditinstitutter og centralbanker

Geld til kreditinstitutter og centralbanker ........................c........

Geld til kreditinstitutter og centralbanker i alt ............ceu.......

Indlén og anden gzld

ADIOTATINE 15 5 v 5 ks smmms smums sasss simss smss & 5093 o380 e84 i8S 6055508000 0n

Lgbetidsfordeling efter restlgbetid

ATIOEARIIE 1 vuies 15500 s o siomin s s s pass s5imss 53068 5 5585 B85S L6550 e s

Over 3 méneder og til ogmed 1 & ...........ceveeveneeeiiiiiieeeeni
Over 1 drogtilogmed S8 ........ccuuvveieeneeeieeieeeeee
OVEr S 8r ..o

Hensatte forpligtelser / udskudte skatteaktiver
Henszttelser til udskudt skat primo

Arets regulering

Hensatte forpligtelser Ultimo ............ceeueeereennereneennnnnnnseonnnnn.

Der vedrgrer fplgende poster:
Materielle anlagsaktiver
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Zndring i regnskabspraksis, IFRSO ............cccooverivveeeeiinii,

2018
tkr.

3.017

3.017

-2.794
-135

-2.929

88

88

325.618
33.169
24.166
56.878

439.831
328.081
4.072
45.993

20.076
41.609

-12
-673
964

279

-31

348

2017
tkr.

3.052

35
3.017

-2.642
-180
-28
-2.794

223

223

275.967
34.242
28.909
58.469

397.587

275.967
36.930
11.531
28.121
45.038

217
0
-229

Note

13

14

15
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NOTER @VRIGE OPLYSNINGER

Note
Finansielle risici 17

Sparekassens virksomhed medfgrer, at sparekassen er eksponeret overfor forskellige risikotyper:
kreditrisici, markedsrisici, likviditetsrisici og operationel risici. Formélet med instituttets politikker
for risikostyring er at minimere de tab, der kan opstd som fglge af bl.a. uforudsigelig udvikling pa
de finansielle markeder.

Kreditrisikoen er risikoen for tab som fglge af, at kunden helt eller delvis misligholder deres
betalingsforpligtelser over for sparekassen.

Markedsrisikoen er risikoen for, at markedsveerdien af sparekassens aktiver og forpligtelser &ndres
som fglge af forandringer i markedsforholdene.

Likviditetsrisikoen er risikoen for, at sparekassens betalingsforpligtelser ikke kan honoreres under
sparekassens likviditetsberedsskab.

Den operationelle risiko er risikoen for, at der enten direkte eller indirekte opstar gkonomiske tab
som fglge af fejl i interne processer og systemer, menneskelige fejl eller som fglge af eksterne
haendelser.

Det er sparekassens overordnede politik, at sparekassen kun pétager sig risici, som er i
overensstemmelse med de forretningsmassige principper, som sparekassen drives efter, og som
sparekassen har de kompetencemassige ressourcer til styring af.

Sparekassen udvikler lgbende sine vearktgjer til identifikation og styring af de risici, som dagligt
pavirker sparekassen. Bestyrelsen fastlzgger de overordnede rammer for risiko- og kapitalstyring og
modtager Igbende rapportering om udviklingen. Den daglige styring foretages af direktionen, der
kan uddelegere denne til medarbejderne.

Kreditrisici

Det er sparekassens politik, at kreditgivning skal vaere baseret pd indsigt i kundernes gkonomiske
forhold, og kundernes evne og vilje til at opfylde patagne forpligtelser er styrende for sparekassens
kreditgivning.

Sparekassens kreditrisiko er spredt pa en lang rekke mindre engagementer. Det tilstrbes, at
enkeltengagementer kun kortvarigt overstiger 10 pct. af bankens egenkapital, for sd vidt angdr den
ikke sikrede del af engagementet.

I forbindelse med kreditgivning tilstrabes, at sparekassen har den hgjest opnéelige
sikkerhedsmessige afdekning af risikoen pa engagementet.

Ved kreditgivning til private er de vigtigste sikkerhedstyper:
fast ejendom
vardipapirer og
biler
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Ved kreditgivning til erhvervskunder er de vigtigste sikkerhedstyper:
fast ejendom
veerdipapirer
driftsmidler
varelagre og
tilgodehavender

Kreditrisici er yderligere beskrevet i note 18.

Markedsrisici
Det er sparekassens politik, at markedsrisiciene holdes pé et lavt niveau. Sparekassens ledelse har
for hver markedsrisikotype fastlagt konkrete risikorammer, som ikke mé overskrides.

Sparekassens udléns- og indlansforretninger samt mellemvarende med andre kreditinstitutter, er for
hovedpartens vedkommende indgéet pé variabel rentebasis.

Sparekassen har meget begrenset valutarisiko, der primert bestar i kontantbeholdning af
udenlandsk valuta.

Sparekassen er medejer af en rekke sektorvirksomheder som: Sparinvest Holding A/S, DLR Kredit
A/S, BOKIS A/S, VP Securities A/S, SDC Holding A/S, Landbrugets Finanseringsbank og
Bankernes kontantservice. Disse ejerandele kan sammenlignes med stgrre pengeinstitutters egne
afdelinger eller lignende, og anses derfor ikke som varende en del af sparekassens aktierisiko.
Herudover har sparekassen kun en mindre portefglje af bgrsnoterede aktier.

Sparekassen ejer i videst muligt omfang de lokaler, hvorfra sparekassen driver virksomhed. Alene i
begreenset omfang gnsker sparekassen at eje investeringsejendomme der ikke anvendes til eget brug.
Ejendomsportefgljen er séledes kun en domicilejendom.

Fglsomheden i sparekassens markedsrisici er yderligere beskrevet i note 19.
Likviditetsrisici

Det er sparekassens mal, at udlén skal kunne finansieres af summen indl&n fra kunder og
egenkapital.

Det tilstrebes endvidere, at sparekassen, safremt der skulle opsté en likviditetskrise, vil kunne klare
de lovpligtige likviditetskrav uden vasentlige treek pa andre pengeinstitutters ubekraftede lines.

Sgnderha-Hgrsted Sparekasse
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Operationelle risici

Der foretages lgbende rapportering til sparekassens ledelse af de tab og begivenheder, som vurderes
at kunne henfgres til operationelle risici. Med baggrund i denne rapportering og iagttagelser i gvrigt,
foretages der en vurdering af, om forretningsgange m.v. kan justeres og forbedres med henblik pa
minimering af de operationelle risici.

It-forsyningen, der er det vasentligste omrade ved vurdering af operationelle risici, er outsourcet til
SDC - Skandinavisk Data Center, som sparckassen ejer sammen med en raekke andre
pengeinstitutter. It-sikkerheden vurderes lgbende, og der foretages lgbende de ngdvendige
justeringer heraf.

2018 2017
Procent Procent

Branchefordeling

Relativ fordeling af udlan, tilgodehavender og garantier

Offetitlige MYNAEREACT s s sumns summs swsvssmenssmams smns s nmws s s swurs sius 0 0

Erhverv, herunder:
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri .........cocoviiiiiiiiii, 13 14
Industri og rastofudvikling ........c.cccoeeiiiiiiiniiiiiininn 3 2
EnerSiTOrS Yl v sinsssmmss o s 500 6. 5 650 S0 St rsame s 453 1 0
BY2ZE OZ AR .o e 5 00086 50555 850500 50505 £ 580505 5,600 003 FXHS T35 A 4 3
ETARABL . « e vomsis s siomns Smss soimsno bbb TR 6 SR e 5 0 A 1 1 2
Transport, hoteller og restauranter ..............cooiiiiiiiiinnnnn. 1 1
Information og kommunikation .............c.oovoviiiiiiiinn 0 1
Finansiering og forsikring ..........cocovvviiiiiiiiiiinin.. 1 1
Fast €jendom .........cooeoiviiiiiiiiiiiiiiii 1 1
DVIIZE ETNVELV .. viiiiit it 5 5
Erhvervialt ....cccovvieieieiininiiscnrnnccicrerecnsrecesensaecccnsoscnsanes 30 30
PTAVALE: s s u ssmn b s » st s srssins st 65580 SIS SIHR S0 S Smeipis  pose v 70 70
 IF 1| SERN———" S — NS AR ST 100 100
Samlet krediteksponering tkr. tkr.
Udlén fgr nedsKrivninger ........cooveeeeeereniiiiiiiiiiiiiine 330.776 308.563
ALZIVIE GATANEICL .. v mvnemmnes s vos ssans s sns s 5iisd 6 da00 s dies s aaisis dia 5 3 96.399 88.730
Samlet krediteksponering i alt .......ccccevvviivinieiiiriieiianinnenees 427.175 397.293
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Markedsrisici

Valutarisici

Mellemvarende i fremmed valuta

Aktiver i fremmed valuta .........

Valutaposition ..........ccceeeeuen..

®0s00000000000600000000000 6ec00ccccesc0cee

Valutaposition i procent ....... sEsssasiy T ——————

Renterisici

Beregnet renterisiko

Renterisiko pa vardipapirer ......
Renterisiko i alt ................

Renterisiko i procent .............

Eventualforpligtelser

Stillede garantier mv.

Finansgarantier .....................

Tabsgarantier for realkreditudlin

@vrige eventualforpligtelser ......

Andre eventualforpligtelser
Ingen.

Afgivne sikkerheder mv.
Ingen.

.........................................
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2018

284

284

0,4

1.544

1.544

2,0

tkr.

24.013
17.325
55.061

96.399

2017

174
174

0,3

1.038
1.038

1,5

tkr.

25.521
20.448
42.761

88.730

Note
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Nertstaende parter 21

Bestemmende indflydelse
Ingen garanter har bestemmende indflydelse pa Sgnderha-Hgrsted Sparekasse.

Ovrige nzertstaende parter, som virksomheden har haft transaktioner med
S¢nderha-Hgrsted Sparekasses nertstdende parter med vasentlig indflydelse omfatter sparekassens
bestyrelse og direktion samt disse personers relaterede familiemedlemmer.

Ledelseshverv

Niels Mgller
Bestyrelsesmedlem i:
= Dansk Vandlgb

Direktgr i:
* Mglle & Dam ApS

Ingen gvrige bestyrelsesmedlemmer bekleder ledelseshverv i andre erhvervsdrivende virksomheder.

2018 2017 Note
tkr. tkr.
Direktion og bestyrelse 22
Sterrelse af 14n, kautioner og garantier stillet for direktions- og
bestyrelsesmedlemmer i sparekassen.
DDICEKEAON e 50,5550 s s s o s asmes s oo Ssbash 0SS S RIS ERIES s 100 0
BESEYIELEE avs 1 snrn wamseas smwsimnis somsion saiogi ssssons s wmist st o b b bbiins & 56 5472 5.868

Léan myv. til direktion og bestyrelse er givet pa sparekassens normale markedsmassige vilkér, med en
rente i intervallet 2,50 % til 9,75 %
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NOTER HOVED- OG NOGLETAL

Hoved- og nggletal

Resultatopggrelse

Netto rente- og gebyrindtagter
Kursreguleringer
Udgifter til personale og administration

Nedskrivninger pa udlén og tilgodehavende mv

Skat
Arets resultat

Balance

Udlan og tilgodehavender
Egenkapital
Aktiver i alt

Nggletal

Kapitalprocent

Kernekapitalprocent

Egenkapitalforrentning for skat
Egenkapitalforrentning efter skat

Indtjening pr. omkostningskrone

Renterisiko

Valutaposition

Valutarisiko

Udlén incl. nedskrivninger i forhold til indlan
Udlén i forhold til egenkapital

Arets udlansvaekst

Overdakning i forhold til FIL §152

Likviditet opgjort efter LCR

Summen af store eksponeringer *

Arets nedskrivningsprocent

Afkastningsgrad

* Andrede regler for opggrelse gzldende fra 2018

2018

23.356
535
15419
-3.400
2.073
9.602

311.542
87.889
552.281

21,3
21,3
14,2
11,7
2,0
2,0
0.4
0,0
72,8
3,5
8,6

1.573,5
113,2
-0,8
1,7

2017

21.860
2.410
16.086
-454
1.491
6.909

289.396
79.026
487.687

21,4
214
11,2
0.2
1,5
1,5
0,3
0,0
73,7
35l
1,8
246,7
1.670,5
21,5
-0,1
1,4
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2016

20.715
878
13.139

1.797
5.938

284.334
70.843
447.920

20,8
20,8
11,6
8,9
1,6
0,4
0,3
0,0
82,2
4,0
9,6
207.9

28,5
0,0
1,3

2015

19.051
895
11.776
263
1.380
5.716

259.530
62.663
408.415

19,1
19,1
12,0
9,7
1,6
1,2
4.4
0,0
82,1
4,1
11,1
214,0

63,2
0,1
1,4

2014

17.395
468
11.031
653
896
2.205

233.648
55.271
378.773

18,8
18,8
5,8
4,1
1.2
1,6
09
0,0
79,6
4,2
3,0
244.9

64,0
0,2
0,6

Note
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