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LEDELSESBERETNING

Hovedaktivitet

Senderha-Horsted Sparekasses hovedaktivitet er at udbyde finansielle produkter til private kunder
samt erhvervsvirksomheder i lokalomradet. Senderha-Hersted Sparekasse betragter hele Thy og
Mors som lokalomrédet, men i forlengelse af den teknologiske udvikling er en del af
forretningsomfanget dog spredt ud over hele landet.

Radgivning med udgangspunkt i den enkelte kunde er et kerneomrade.

Sparekassens forretning er bygget op omkring gode og lange relationer, redelighed og det lange, seje
traek i stedet for hurtige og risikable kortsigtede gevinster.

Uszedvanlige forhold
Der har i 2017 ikke veeret usadvanlige forhold, der har pavirket indregning og méling af resultat og
balanceposter mv.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelse
2017 blev det ar, hvor alle tidligere rekorder blev sléet. For 3. ar i treek kan Senderhad-Horsted
Sparekasse melde om rekordresultat.

En stot og rolig udvikling gennem mange ar, er hovedarsagen til, at Sparekassen kommer ud med det
bedste resultat nogensinde.

Overskuddet for skat for 2017 lyder séledes pa 8.400 tkr., en tand bedre end overskuddet for skat i
2016 som lad pa 7.735 tkr. Nér skatten er betalt er overskuddet pa 6.909 tkr. mod 5.938 tkr. i 2016.

P4 trods at et foreget forretningsomfang, er netto renteindteegterne pa 14.734 tkr. stort set uforandret
i forhold til 2016, hvor de lod pa 14.628 tkr. Dette afspejler dels en fortsat atypisk rentesituation,
hvor Sparekassen har betydelige udgifter ved at placere overskudslikviditet, og dels afspejler det, at
der er god konkurrence i sektoren.

Netto rente- og provisionsindtagter viser en meget tilfredsstillende udvikling fra 20.715 tkr. 1 2016
til 21.860 tkr. i 2017. Denne positive udvikling kan henfores til et stigende aktivitetsniveau pé alle
vore primare kerneomrader som er bolig, pension og investering.

Rekordresultatet er hjulpet rigtig godt pa vej af en positiv kursregulering af Sparekassens
fondsbeholdning pa 2.410 tkr., hvor der i 2016 var kursgevinst pa 878 tkr.

Mens netto rente- og provisionsindtagterne og det samlede forretningsomfang steg, viser regnskabet
for 2017 ogsa, at Sparekassens omkostninger til personale og administration steg til 16.086 tkr. i
2017 mod 13.139 tkr. i 2016. Sparekassen har i 2017 investeret yderligere i IT og markedsfering.

Senderhd-Horsted Sparekasse
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LEDELSESBERETNING

Resultatopgerelse, fortsat

Endvidere har ggede lovgivningsmassige krav betydet yderligere udgifter til
uddannelsesprogrammer. Sparekassens medarbejdere har varet igennem et uddannelsesforleb, sa vi
kan vaere godt rustet til at yde den allerbedste og korrekte radgivning til hver enkelt kunde.
Derudover har 2017 budt pé stigende lenomkostninger, idet der er sket personalemassige
omrokeringer. Sparekassen ensker siledes, at medarbejderstaben skal vare tilpasset og uddannet,
saledes at vi har tid til kunderne og vi kan og vil yde kvalificeret radgivning.

Sparekassen kunder har generelt en meget sund gkonomi. I regnskabet for 2016 blev der pa posten
nedskrivninger pa udlan og tilgodehavende tilbagefort 92 tkr., og for regnskabet i 2017 kan der pa
denne post igen tilbagefores, denne gang 454 tkr., sa det kan konstateres, at der er blevet endnu
lengere mellem de kunder, der ikke evner at tilbagebetale deres geld til tiden.

Arets skat er udgiftsfert med 1.491 tkr., hvorved arets resultat efter skat er opgjort til 6.909 tkr.
svarende til en forrentning af egenkapitalen pa 9,2% mod et tilsvarende positivt resultat efter skat i
2016 pa 5.938 tkr., svarende til en forrentning af egenkapitalen pa 8,9%.

Arets overskud efter skat pa 6.909 tkr. foreslar bestyrelsen/reprasentantskab fordelt med renter til
garanterne for 663 tkr. og overfort til egenkapitalen for 6.246 tkr.

Balance

Den samlede balance udger 487.687 tkr. ultimo 2017 mod 447.920 tkr. ultimo 2016 — en stigning pa
8,9%.

Sparekassens udlan er steget fra 284.334 tkr. ultimo 2016 til 289.396 tkr. ultimo 2017. En
udlansstigning pa knap 2% som er tilfredsstillende i et stagnerende marked. Vore kunder indbetaler
ekstraordinrt pa eksisterende lan, men en stabil tilvekst af nye kunder har bidraget til at udlanet
trods alt er steget.

Kundernes trang til opsparing giver sig ogsé udslag i Sparekassens boger, saledes er indlanet steget
med 29.273 tkr. til 397.587 tkr. svarende til en stigning pa knap 8%. Sparekassen har derudover
registreret, at kundernes interesse for investering er gsget markant.

Udviklingen i Sparekassens forretningsomfang anses som tilfredsstillende, og veksten i
tilstromningen af nye kunder kan tilskrives "ambassader-effekten”. Sparekassen har fortsat et solidt
indldnsoverskud i forhold til udlan. Overdskningen i forhold til lovkrav om likviditet udger 247,8%.

Senderha-Hersted Sparekasses samlede forretningsomfang (udlén, indlén og stillede garantier) er
steget fra 740.631 tkr. ultimo 2016 til 775.713 tkr. ultimo 2017, svarende til en stigning pa knap 5%.

Af den samlede egenkapital pa 79.026 tkr. udger den indskudte garantkapital 17.315 tkr. ultimo 2017
mod 15.474 tkr. ultimo 2016- en stigning pa 11,9%.

Garantkapitalen er med til at styrke Sparekassens egenkapital, og vi er naturligvis glade for den stotte
og opbakning som garanterne yder. Sparekassen er ikke afhangig af garantkapitalen, men det betyder
bestemt ikke, at vi ikke onsker denne. En god fordeling mellem garantkapital og rigtig” egenkapital
er med til at sikre, at Sparekassen hele tiden har et tilstraekkeligt raderum.

Senderha-Heorsted Sparekasse
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LEDELSESBERETNING

Kapitalforhold og solvens
Kapitalgrundlaget er opgjort til 67.909 tkr. ultimo 2017 mod 62.609 tkr. ultimo 2016.

Risikoeksponeringen er ultimo 2017 opgjort til 317.207 tkr.
Sparekassens solvens udger 21,4% ultimo 2017, mod 20,8% ultimo 2016.

Senderha-Horsted Sparekasse anvender standardmetoden for opgerelse af kreditrisici og
basisindikatormetoden for opgerelse af operationelle risici, ved opgerelse af de risikovagtede poster.
Sparekassen har vurderet, at der ikke pa nuverende tidspunkt er behov for gradvis at indfere mere
avancerede modeller.

Senderha-Hersted Sparekasses individuelle solvensbehov jf. FIL §124, stk. 4 er opgjort til 11,22 %
mod 12,21 % ultimo 2016.

Sparekassen vil i de kommende &r i betydeligt omfang blive pavirket af stigende kapitalkrav,
herunder NEP-tillaeg, indfasning af kapitalbevaringsbufferen samt mulig indfasning af den
kontracykliske kapitalbuffer. NEP-kravet, er et udtryk for hvor stor en polstring — malt i forhold til de
risikovaegtede eksponeringer — et pengeinstitut skal have.

For pengeinstitutter med en balance pa mindre end 3 mia. euro fastsatter Finanstilsynet NEP-
tillegget i intervallet 3,5-6 % med et gennemsnit pa 4,7 %. Finanstilsynet har i januar 2018 fastsat
sparekassens individuelle NEP-tillaeg til 4,2 procent, der indfases fra 2019 til 2023.

Tillegget opgoeres érligt af Finanstilsynet og vil blive opgjort igen i lobet af 2018 med baggrund i
sparekassens indberetninger for 2017. Det samlede NEP-krav - kapitalkrav inklusiv NEP-tillaeg -
forventes primo 2023 at vere i niveauet 18 procent, der udgeres af solvensbehov,
kapitalbevaringsbuffer samt NEP-tilleeg. Sparekassen forventer ikke problemer med at opfylde de
stigende kapitalkrav.

Senderha-Hersted Sparekasse vil offentliggere det interne solvens- og kapitalbehov pé sparekassens
hjemmeside www.sdrhaa.dk. i lebet af forste kvartal 2018.

Betydningsfulde heendelser efter regnskabsarets afslutning

Pa tidspunktet for offentliggerelse af denne arsrapport er regnskabsstandarden IFRS 9, der erstatter
standarden IAS 39, tradt i kraft med virkning for 1. januar 2018. Regnskabsstandarden IFRS 9
andrer i vaesentlig grad ved de gzldende regler for klassifikation og maling af finansielle aktiver,
regnskabsmaessige nedskrivninger og i nogen grad ved reglerne om regnskabsmessig sikring.

De overordnede bestemmelser i IFRS 9 er tilsvarende indarbejdet i den danske
regnskabsbekendtgarelse og suppleret af serlige danske nedskrivningsregler i
regnskabsbekendtgorelsens bilag 10, der udfylder de overordnede principper i IFRS 9.

Den @ndrede danske regnskabsbekendtgerelse traeeder i kraft samtidig med IFRS 9 det vil sige for

regnskabsperioder, der begynder 1. januar 2018.

Senderh&-Horsted Sparekasse
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LEDELSESBERETNING

Betydningsfulde heendelser efter regnskabsarets afslutning, fortsat

IFRS 9-reglerne om finansielle instrumenter, der er indarbejdet, i den danske
regnskabsbekendtgerelse, fastsatter folgende om klassifikation og maling samt nedskrivninger pa
finansielle aktiver:

IFRS 9-klassifikation og maling
Efter IFRS 9 foretages klassifikation og maling af finansielle aktiver p& baggrund af
forretningsmodellen for de finansielle aktiver og de kontraktmaessige betalingsstremme, som knytter

Finansielle aktiver, som holdes for at generere de kontraktmaessige betalinger, og hvor de
kontraktlige betalinger udelukkende udgeres af rente og afdrag pa det udestaende belab, méales efter
tidspunktet for forste indregning til amortiseret kostpris.

Finansielle aktiver, som holdes i en blandet forretningsmodel, hvor nogle finansielle aktiver holdes
for at generere de kontraktmaessige betalinger, og andre finansielle aktiver szlges, og hvor de
kontraktlige betalinger pa de finansielle aktiver i den blandede forretningsmodel udelukkende
udgeres af rente og afdrag pa det udestaende belgb, méles efter tidspunktet for ferste indregning som
udgangspunkt til dagsveaerdi gennem anden totalindkomst. Imidlertid indgér de pagaldende
finansielle aktiver i et risikostyringssystem og en investeringsstrategi, der baserer sig pa dagsverdier,
og indgér pa dette grundlag i Senderha-Horsted Sparekasses interne ledelsesrapportering. Senderha-
Horsted Sparekasse vurderer pa den baggrund, at de finansielle aktiver ikke opfylder de kriterier for
forretningsmodel, som knytter sig til malingskategorierne amortiseret kostpris og dagsvaerdi gennem
anden totalindkomst. De pagzldende finansielle aktiver méles i stedet til dagsvaerdi gennem
resultatopgerelsen.

Finansielle aktiver, som ikke opfylder de ovennavnte kriterier for forretningsmodel, eller hvor de
kontraktmessige pengestromme ikke udelukkende udgeres af rente og afdrag pa det udestiende
belob, méles efter tidspunktet for forste indregning til dagsveerdi gennem resultatopgerelsen.

Anvendelsen af IFRS 9-mélingskategorierne for finansielle aktiver pa baggrund af
forretningsmodellen og pa baggrund af karakteristika ved de kontraktmzssige betalingsstremme
forventes kun at fore til ubetydelige eendringer i mélingsprincipper i forhold til maélingsprincipperne
anvendt i Senderha-Hersted Sparekasses 2017-arsrapport.

IFRS 9 — nedskrivninger

Med IFRS 9 erstattes den gzldende nedskrivningsmodel, der er baseret pa indtrufne tab (incurred
loss”-model), af en nedskrivningsmodel baseret pa forventede tab ("expected loss”-model). Den nye
forventningsbaserede nedskrivningsmodel indebzrer, at et finansielt aktiv pé tidspunktet for forste
indregning nedskrives med et beleb svarende til det forventede kredittab i 12 maneder (stadie 1).
Sker der efterfolgende en betydelig stigning i kreditrisikoen i forhold til tidspunktet for forste
indregning, nedskrives aktivet med et belgb, der svarer til det forventede kredittab i aktivets
restlobetid (stadie 2). Konstateres aktivet veerdiforringet (stadie 3), nedskrives aktivet uzndret med et
belob svarende til det forventede kredittab i aktivets restlobetid, men renteindtegter indregnes i
resultatopgerelsen efter den effektive rentes metode i forhold til det nedskrevne belob.

Senderha-Hersted Sparekasse
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LEDELSESBERETNING

Betydningsfulde haendelser efter regnskabsarets afslutning, fortsat

Nedskrivningerne pa kunder/faciliteter i stadie 1 og 2, bortset fra den svage del af stadie 2, foretages
pé baggrund af en portefoljemassig modelberegning, mens nedskrivningerne for svage stadie 2-
kunder/faciliteter og stadie 3-kunder/faciliteter foretages ved en manuel, individuel vurdering.

Den portefoljemassige modelberegning foretages pé baggrund af en PD-model ("Probability of
Default™), der udvikles og vedligeholdes pa Senderha-Hersted Sparekasses datacentral, suppleret
med et fremadskuende, makrogkonomisk modul, der udvikles og vedligeholdes af LOPI. Det
fremadskuende, makroskonomiske modul genererer en rackke justeringsfaktorer, som multipliceres
med datacentralens “ra” PD-vardier, som derved justeres i forhold til udgangspunktet.

Den forventede virkning af IFRS 9-nedskrivningsreglerne udger 1,5 til 2,5 mio. kr. som fuldt ud
indregnes i dbningsbalancen pr. 1. januar 2018.

For at imedega en utilsigtet effekt pa kapitalgrundlaget og dermed pengeinstitutternes muligheder for
at understotte kreditgivningen, har Europa-Kommissionen som et element i den reformpakke, som
Kommissionen praesenterede den 23. oktober 2016 (risikoreduktionspakken, ogsa benevnt CRR
II/CRD V/BRRD II), foresléaet en 5-arig overgangsordning séledes, at en negativ effekt af [FRS 9-
nedskrivningsreglerne forst far fuld virkning pa kapitalgrundlaget efter 5 ar. Overgangsordningen er
nu besluttet og treeder i kraft samtidig med IFRS 9, dvs. 1. januar 2018.

Senderhid-Horsted Sparekasse har besluttet ikke at anvende overgangsordningen.

Virkningen af IFRS 9 pa kapitalgrundlaget ved reglernes ikrafttreedelse i 2018 svarer derfor til
stigningen i korrektivkontoen 1. januar 2018 korrigeret for den skattemaessige effekt.

Usikkerhed ved indregning og maling
Den vesentligste usikkerhed ved indregning og maling knytter sig til nedskrivninger pa udlan og
tilgodehavender.

Sparekassen arbejder lobende med forbedring af metoder og datagrundlag for indregning og méling
af udlan og andre tilgodehavender, og vurderer, at usikkerheden er pa et niveau, der er af uvasentlig
betydning for arsrapporten.

Forventet udvikling i 2018
2017 bed pa en yderst tilfredsstillende vaekst og et serdeles godt resultat.

Vi oplever dagligt en rigtig god og positiv stemning blandt vore kunder. Det er vi naturligvis meget
glade for. Men én ting er vores egen fornemmelse — noget andet er, hvad kunderne i virkeligheden
mener. En tilfredshedsundersagelse har dokumenteret, at Senderha-Hersted Sparekasse har nogle af
pengeinstitutsektorens mest tilfredse og loyale kunder.

Som lokal Sparekasse star vi godt rustet med en dygtig og veluddannet medarbejderstab og efter
endnu et ar, hvor egenkapitalen er styrket yderligere, fremstar Senderha-Hersted Sparekasse som et
serdeles solidt pengeinstitut.

Der forventes i 2018 et basisresultat (resultat for kursreguleringer, nedskrivninger og skat) i
starrelsesordenen 6.400 tkr.

Senderhd-Horsted Sparekasse
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LEDELSESBERETNING

Forventet udvikling i 2018, fortsat
Det samlede forretningsomfang forventes at vare pa uandret niveau.

Direktorskifte
Lis Immersen har efter eget enske valgt at stoppe som direktor i Sparekassen pr. 31.12.2017 — som
ny direkter er ansat Per Norgéard Nielsen.

Videnressourcer

Senderha-Hersted Sparekasses fremtidige udvikling er athengig af, at sparekassen ogsa fremover
kan tiltrekke den nodvendige kvalificerede arbejdskraft til varetagelse af sparekassens
hovedaktivitet. Organisation og medarbejdersammensatning er tilfredsstillende. I betragtning af
sparekassens storrelse med 12 ansatte, hvor der ikke er meget plads til specialistfunktioner, fungerer
dagligdagen tilfredsstillende.

Specialistviden indhentes i fornedent omfang hos sparekassens samarbejdspartnere.

Seerlige risici
Senderhd-Hersted Sparekasse er eksponeret overfor forskellige risici, hvoraf de vasentligste risici
vedrarer kreditrisici, markedsrisici samt likviditetsrisici.

Sparekassens risikostyring sker i overensstemmelse med blandt andet bestemmelserne i §71
bekendtgerelsen samt de politikker, rammer og instrukser, som er fastlagt af sparekassens bestyrelse.
Formalet er at minimere de tab, som kan opsta som folge af uforudsete haendelser indenfor de enkelte
risikoomrader.

Den daglige styring varetages af direktionen efter instruks fra bestyrelsen. Der sker lobende
rapportering fra direktionen til bestyrelsen.

For mere detaljerede oplysninger om sparekassens risici henvises til note 16.

Kapitaldaekningsregler / CRD IV / CRR

Som led i kapitaldekningsreglerne skal sparekassen opfylde en rakke specificerede oplysningskrav
om sparekassens risici. Samtlige oplysninger i henhold til oplysningskravene, fremgéar af
sparekassens hjemmeside www.sdrhaa.dk i en szrskilt udarbejdet Risikorapport.

Vederlag til ledelsen
For at tiltreekke og fastholde sparekassens ledelsesmassige kompetencer er direktionens og ledende

medarbejderes aflonning fastlagt under hensyntagen til arbejdsopgaver, veerdiskabelse og vilkér i
sammenlignelige virksomheder.

Ledelsens aflonning er nzermere beskrevet i arsregnskabets note 5. Sparekassens ledelse har
udarbejdet en lonpolitik og -praksis for aflenning af ledelsen og andre ansatte med indflydelse pa
sparekassens risikoprofil.

Senderha-Hersted Sparekasse
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LEDELSESBERETNING

Tilsynsdiamanten

Finanstilsynet har med Tilsynsdiamanten opstillet fem pejlemarker for, hvad der som udgangspunkt
ma anses for vaerende pengeinstitutvirksomhed med forhgjet risiko.

Senderha-Hersted Sparekasse har siden Finanstilsynet lancerede tilsynsdiamanten anvendt blandt
andet disse pejlemarker i sparekassens risikostyring og ligger med god margin inden for de fem

grensevaerdier.

Af nedenstéende ses vores eksponeringer i forhold til Tilsynsdiamantens graeenseverdier:

Gransevaerdier Finanstilsynet Sparekassen Indeks
Summen af store eksponeringer 125% 22% 17
(Maks. veerdi i forhold til basiskap.)

Udlansvakst 20% 2% 9
(Maks. veerdi om aret)

Ejendomseksponering 25% 1% 5
(Maks. veerdi af de samlede udldin)

Stabil funding 100% 61% 61
(Udlan i forhold til indlan/egenkapital)

Likviditetsoverdekning 50% 247% 20
(Min. veerdi)

Sparekassen overholder alle fem pejlemarker.

Grafisk fremstilling af pengeinstituttets placering i
Tilsynsdiamanten:

Summen af store
engagementer

Likviditets- Udlansvaekst pa

overdakning \ arsbasis
Funding-ratio\ ~J Ejendoms-
(udlan/indlan) eksponering

Finanstilsynets g dier (indeks 100)

e Sonderhd-Hersted Sparekasse 31.12.2017
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LEDELSESPATEGNING

Vi har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2017 for Senderha-Heorsted Sparekasse.

Arsrapporten afegges i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed herunder bekendtgerelse
om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl. Vi anser den valgte
regnskabspraksis for hensigtsmassig saledes at arsregnskabet giver et retvisende billede af
sparekassens aktiver, passiver og finansielle stilling af resultat og pengestromme.

Endvidere er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for
udviklingen i Sparekssens aktiviteter og skonomiske forhold, samt en retvisende beskrivelse af de
vasentlige risiko- og usikkerhedsfaktor, som Sparekassen kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til repreesentantskabets godkendelse.

Sonderha, den 20. februar 2018

RM. o

Per Norgddrd Nielsen
Direktor

Bestyrelse

Carsten Kobberg (formand)

Jens Moller Jensen
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Preben Mulberg Nasgaard (flaestformand)
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til Repreesentantskabet i Sonderha-Horsted Sparekasse

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Senderha-Hersted Sparekasse for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2017, der omfatter resultatopgerelse, totalindkomstopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, kapitalgrundlag og
noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter lov om finansiel virksomhed.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af sparekassens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af sparekassens aktiviteter for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2017 i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Vores konklusion er konsistent med vores revisionsprotokollat til bestyrelsen.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathaengige af sparekassen
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og
krav. Det er vores opfattelse, at det opnédede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Efter vores bedste overbevisning er der ikke udfert forbudte ikke-revisionsydelser, som omhandlet i artikel 5,
stk. 1 i forordning (EU) nr. 537/2014.

Vi blev ferste gang valgt som revisor for Senderh&-Hersted Sparekasse den 23.02.2017 for regnskabséret 1.
januar 2017 til 31. december 2017.

Centrale forhold ved revisionen

Centrale forhold ved revisionen er de forhold, der efter vores faglige vurdering var mest betydelige ved vores
revision af drsregnskabet for regnskabséret 2017. Disse forhold blev behandlet som led i vores revision af
arsregnskabet som helhed og udformningen af vores konklusion herom. Vi afgiver ikke nogen serskilt
konklusion om disse forhold.

Veerdianseettelse af udlan, herunder nedskrivninger

Regnskabsmassig veerdi af udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris udger t.DKK 289.396. Der
henvises til arsregnskabets balance pa side 17, note 9 pé side 30, anvendt regnskabspraksis pé side 21-22 og note
vedrerende vasentlige regnskabsmeessige sken pa side 26.

Regnskabsposten er vaesentlig og er forbundet med betydelige sken vedrerende vurdering af eventuelle
nedskrivningsbehov, hvorfor forholdet er anset for et af de mest betydelige ved revisionen.

Vores behandling i revisionen
Vores vasentligste revisionshandlinger vedrarende veerdiansattelse af udlén, herunder nedskrivninger, har
vearet:
o Test af, at sparekassens forretningsgange omkring tildeling af bonitetskarakterer pa de enkelte udlén har
fungeret tilfredsstillende, herunder at sparekassen rettidigt far identificeret de eksponeringer, der har et
nedskrivningsbehov.

Senderhd-Hersted Sparekasse
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Centrale forhold ved revisionen, fortsat
Testen har taget udgangspunkt i dels en risikobaseret tilgang og en tilfeldig stikpreve. Den risikobaserede
tilgang har iser fokuseret p folgende eksponeringer:

- sparekassens storste eksponeringer,

- eksponeringer i risikofyldte brancher, som er defineret som landbrugseksponeringer og ejen-
domseksponeringer,

- eksponeringer, der udviser svagheder i form af negativ udvikling i regnskabstal, overtrak,
restancer eller lignende.

e Test af sparekassens forretningsgange omkring nedskrivningsberegning pa eksponeringer, hvorpé der er
konstateret objektiv indikation for vaerdiforringelse.

e Kontrol af at beskrivelsen af anvendt regnskabspraksis af udlin og andre tilgodehavender til amortiseret
kostpris pa side 21, vaesentlige regnskabsmeassig sken, forudsztninger og usikkerheder side 26, samt is&r
note 16 og 17 omhandlende kreditrisici er i overensstemmelse med lovgivningens krav og giver et
retvisende billede af sparekassens kreditrisici.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse lov
om finansiel virksomhed. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nodvendig
for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere sparekassens evne til at fortsatte driften;
at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pé grundlag
af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere sparekassen,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hej grad
af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfores i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, ndr sédan findes. Fejlinformationer kan opst& som folge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af
arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

Senderhd-Hersted Sparekasse
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DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet, fortsat

* Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

e Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstendighederne.

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om sparekassens evne til at fortsatte driften.
Hyvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmarksom
pa oplysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for
vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at sparekassen ikke
leengere kan fortsatte driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Vi afgiver ogsé en udtalelse til den gverste ledelse om, at vi har opfyldt relevante etiske krav vedrerende
uathengighed, og oplyser den om alle relationer og andre forhold, der med rimelighed kan tenkes at pavirke
vores uafhengighed og, hvor dette er relevant, tilherende sikkerhedsforanstaltninger.

Med udgangspunkt i de forhold, der er kommunikeret til den gverste ledelse, fastslar vi, hvilke forhold der var
mest betydelige ved revisionen af arsregnskaberne for den aktuelle periode og dermed er centrale forhold ved
revisionen. Vi beskriver disse forhold i vores revisionspétegning, medmindre lov eller gvrig regulering
udelukker, at forholdet offentliggeres, eller i de yderst sjeldne tilfalde, hvor vi fastslar, at forholdet ikke skal
kommunikeres i vores revisionspategning, fordi de negative konsekvenser heraf med rimelighed ville kunne
forventes at veje tungere end de fordele, den offentlige interesse har af sédan kommunikation.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Udtalelse om ledelsesberetningen, fortsat

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opndet ved revisionen eller p4 anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til lov
om finansiel virksomhed.

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med lovgivningens krav. Vi har ikke fundet vasentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 20. februar 2018

Beierholm
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne28606

Sonderhé-Hersted Sparekasse
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RESULTAT- OG TOTALINDKOMSTOPGOURELSE

Renteindtaegter ......ocoiviiiiii i e
REBISHATIIEE . . < concinssssssomossssns sossmencssss sonsmnnsesssosnesssssssssss

NETTO RENTEINDTAGTER .cciviscisasovinsnssosamovsns sssvovas

Udbytte atf aKHer V. ... ...comsrmmssorsisorsssssssmnsnesss sassassenansns
Provisionsindta®@ter .......o.oviviiiiiiiii e
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter ............ccoeeiiiiiiL.

NETTO RENTE- OG PROVISIONSINDTAGTER .......cc.cc...

KFSTEEIISEIRE «..cn005s0 000000t sasomssissssnsssnsnssississnabisessasnsasesbss
Udgifter til personale og administration ...............ccceviiiennn...
Af- og nedskrivninger pd immaterielle og materielle aktiver ........
Andre driftsudgifter .......ooooiiiiiiiiii e
Nedskrivning pa udlan tilgodehavender mv. ............ccceveinenini.

RESULTAT FOR SKAT ....cccoiiiieieiecncasicnrecsenesncecesecacesns

TOTALINDKOMSTOPGORELSE

ATEES TESUITAL . oottt

ARETS TOTALINDEKOMST .. ucninossnassssssssssosanssssssssssnsss

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Udbytte Tor repskabSaret: . . . .ovsvumssssssssnsvnssossnssunnsissmmsenmsns ssos
Overfort til egenkapital ..........cooiiiiiiiiiiiiiiiiii

ANVENDT T ALT ..oisiicivannnsiissssinnvossisissvivonsssississise v
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Note

[y

N

2017
tkr.

15.812
1.078

14.734
20
7.869
763
21.860
2.410
16.086
238
-454
8.400
1.491

6.909

6.909

6.909

663
6.246

6.909

2016
tkr.

15.864
1.236

14.628

7.735

1.797

5.938

5.938

5.938

519
5.419

5.938



BALANCE

AKTIVER

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos

centralbanker ..........coiiiiiiiiiiiiiiii
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker ..............
Udlén og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris ..............
Obligationer til dagsvardi ...........cocvvviiiiiiiniiiiiniiiiinieeennen,
AEAICF Y, s oo ons s sammmsnsn o somssmeis o oo o Srumms e o souess bs 5 s i
Grunde og bygningerialt .............cociiiiiiiiiiiiiiiii
DomiCTS UGN cwwsnessssss cosnunnss sssssissmmsnssssssimssss srssamnass
Ovrige materielle aktiver .............ooeviiiiiiiiiiiiie i,
Aktuelle skatteaktiver ............ccooiiiiniiiiiiiiiiiiiiinieiaeicrernnns

PASSIVER

Geld til kreditinstitutter og centralbanker ..............................
Indldn og anden gaeld ...........cooviiniiiiiiiiii e
Udstedte medarbejderobligationer .................coccvuvenvuninnnnnn...
Aktuelle skatteforpligtelser ...............cccoviiiiiiiineeeneiieenann.,
ANAIe PASSIVET «..eueeiieii i

Henszattelser til pensioner og lignende forpligtelser ..................
Hensattelser til udskudt skat .................coovvvviineineeiniieinnnn,

Hensatte forpligtelser i alt ......couviuiuninnirunennierneennereneenennns

Garantkapital

EGENKAPITAL «xummunsssammmmussnsstisaiinsusiosassnppessvinsssnssmns

PASSIVER ssiiionsarsconsasansanssssnssmsssnnsss stunssssssssssssnsnsssasses
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Overfort oVerskud .........ooeveenieeee e e
Foreslaet MABTS ., . conmmrnsss ssssmmsmnses sonrsmumssansssussamsmss s ppsmsss

Note 2017
tkr.

49.183
55.983
289.396
10 56.201
10 31.112
11 2.044
2.044

12 223
68

15 12
1.287

2.178

o @

487.687

13 0
14 397.587
0

0

8.899

406.486

2.175
15 0

2.175
17.315
61.048

663

79.026

487.687

2016
tkr.

50.134
50.454
284.334
32.265
26.382
2.100
2.100
410

0

0

215
1.616

447.920

0
368.314
0

370
6.303

374.987

1.873
217

2.090
15.474
54.850

519
70.843

447.920



EGENKAPITALOPGORELSE

Egenkapital primo 2016 ..
Kapitaltilforsel .............
Aretsresultat ...............

Egenkapital ultimo 2016

Kapitaltilforsel .............
Arets resultat ...............

ooooooooooooooooooooooooooooooooooooooo

ooooooooooooooooooooooooooooooooooooooo

Garanti-
kapital

12.771
2.703
0

0
15.474

1.841

17.315
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Overfort
resultat

49.426
0
5419
5

54.850

6.246
-48

61.048

Foreslaet
udbytte

466
0
519
-466

519
0
663
-519

663

I alt

62.663
2.703
5.938

-461

70.843
1.841
6.909

-567

79.026



KAPITALKRAV, KERNEKAPITAL, KAPITALGRUNDLAG OG SOLVENS

2017
tkr.
Kapitalkrav iht. CRR artikel 92 ...c.ccisecscesasnorsesssunsnsesos sssassmnans savenssosssenss 25.377
Det oplyste kapitalkrav udger 8% af den samlede risikoeksponering (solvenskravet)
Egentlig kernekapital for fradrag .............cooiiiiiiiiiiiiii 79.026
Udnyttelse af nettoramme til indlesning af garantkapital ..................cccooeinnene. 0
Regulering for garantudbytte ...........ooeivviiiniiiiiiiiiiiie e -663
Regulering for udskudt skat ...........ccoeviviiiiiiiiiiii -12
Forsigiis VRtllanBRiElen . cuscessses oosmsmmmmnn 05 sonmmnnss s sovmnnsnsss sommmss s sssmmss -87
OVHIBE THAATAE +.ovocusnssssorsmosonsessmssmmormnms s ssamspans s ssananns #as s axabaLo1 544 EVFAIRRSS S -10.355
Egentlig kerReKAPHATL coosssnmmammnsssassusmmannssssussinssissistnissssssisssssissssssisis 67.909
KerBelaPIbal vuuovsnssssivsmnssmnasssisimssnnions ssasmvsssssssiisiessssss s ssss st siamamssnss 67.909
KapHalBIaNAIAR ..o.ccuvinisiisisesissessosnensossssirsmesssness ssinsananss saasseansnss orsms 67.909
KACAMIISIRD . ...ccomnsssssamsvsmonnassnensusmmmmess s s rsmmsnns ssssmmanssss s Eonmions 64 s oussnssns sss o 257.470
BIAHRSHSIISING « cosoummmusins s sssimismonss vos sossmmsasss s somsm s b tomssen s s o s 5esmmss 18.606
Operationel FiSTKO ....oevniniiiiiti e 41.131
RiSiKOCKSPODOIIIE vusnssssasssssississscsossissionssnsnsessnsrssnonssnssssornssnesssnnmnmssss 317.207
Negletal
Egentlig kernekapitalproCent .............oeuviuviueiiiiiiiiiiiiiiiiiciieeeee e 21,4%
KemekapilaBprogaiil . .. commmans ss sainenmnnsssss snsmmssssss sanssmmenssoassesase s s ssessnsngassss 21,4%
KapitalProCent ... .....iuiii ittt 21,4%

2016
tkr.

24.091

-7.656
62.609

62.609

62.609

254.104
12.710
34321

301.135

20,8%
20,8%
20,8%

Kapital- og kernekapitalprocenter er opgjort efter gzldende lovgivning pa opgerelsestidspunkterne.
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NOTER ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Note
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed herunder bekendtgerelse 1
om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmeeglerselskaber m.fl.

Regnskabspraksis er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.
INDREGNING OG MALING

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes, og omkostninger indregnes med de
beleb der vedrerer regnskabsaret. Alle verdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og tilbageforsel af belgb der tidligere har vaeret indregnet fremgér af
resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
sparekassen, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er
sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga sparekassen, og forpligtelsens veerdi kan males
palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris eller amortiseret kostpris. Efterfolgende
maéles aktiver og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris
og nominelt beleb.

Ved indregning og maling tages hensyn til begivenheder, der fremkommer mellem balancedagen og
tidspunktet for afleggelsen af arsrapporten, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pd
balancedagen.

Zndres belgb, der blev indregnet for et tidligere regnskabsar, som folge af endret regnskabsmassig
sken, indregnes virkningen fremadrettet og pé tilsvarende méde som det oprindelig skon.

Resultatopgerelsen
Renter, gebyrer og provisioner

Renteindteegter, renteudgifter og gebyrer indregnes i resultatopgerelsen i den periode de
vedrerer. Visse gebyrer og provisioner, der er en del af den effektive rente af et finansielt
instrument eller forpligtelse, indregnes som en del af amortiseret kostpris og dermed som en
integreret del af renten pa de finansielle instrumenter og forpligtelser under henholdsvis
renteindtaegter og renteudgifter.

Provisioner og gebyrer, der er led i en lgbende ydelse periodiseres over lebetiden. @Qvrige gebyrer
indregnes i resultatopgerelsen pa transaktionsdagen.
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NOTER ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Udgifter til personale og administration

Udgifter til personale omfatter len, pensioner, sociale udgifter og goder m.v. til sparekassens personale,
og indregnes i takt med de ansattes praestation af de arbejdsydelser, der giver ret til de pageldende
ydelser og goder.

Udgifter til administration omfatter bl.a. markedsfering, it, kontorhold, kontingenter og forsikringer,
samt gvrige administrative og driftsmassige udgifter.

Skat

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte p& egenkapitalen.

Udskudt skat medregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmessige og skattemassige
veerdier af aktiver og forpligtelser.

Balancen
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker der méles til dagsvardi omfatter tilgodehavender
hos andre kreditinstitutter samt tidsindskud i centralbanker.

Dagsverdien fastsattes seedvanligvis til nominel veerdi.
Udlan og andre tilgodehavender

Udlan og andre tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der ved ferste indregning méles til
hovedstolen, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Udlan og andre tilgodehavender testes lobende for nedskrivningsbehov ud fra fastsatte objektive
indikatorer for vaerdiforringelse, dels individuelt for alle signifikante udlén og 1&n der ikke kan indpasses
i en gruppe, og dels gruppevis for grupper af udlan der har ensartede karakteristika med hensyn til
kreditrisiko. Nedskrivningen foretages med forskellen mellem den regnskabsmassige veerdi for
nedskrivningen og nutidsverdien af de forventede fremtidige betalinger p& udlénet.

Séfremt uudnyttede tilsagte kreditter vurderes at have en kreditrisiko, indgsr disse i ovennzvnte test for
nedskrivningsbehov. Nedskrivninger pa uudnyttede tilsagte kreditter indregnes under hensatte
forpligtelser.

For udlén og tilgodehavender, der ikke er individuelt nedskrevet, foretages en gruppevis vurdering af,
om der for gruppen er indtruffet objektiv indikation for vardiforringelse.

Den gruppevise vurdering foretages pa grupper af udlén og tilgodehavender, der har ensartede
karakteristika med hensyn til kreditrisiko. Den gruppevise vurdering foretages ved en
segmenteringsmodel, som er udviklet af foreningen, Lokale Pengeinstitutter, der forestar den lobende
vedligeholdelse og udvikling.
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NOTER ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS
Udlan og andre tilgodehavender, fortsat

Segmenteringsmodellen fastlegger sammenhaengen i de enkelte grupper mellem konstaterede tab og et
antal signifikante forklarende makrogkonomiske variable via en lineer regressionsanalyse. Blandt de
forklarende makrogkonomiske variable indgér arbejdsleshed, boligpriser, rente, antal
konkurser/tvangsauktioner m.fl.

Veaerdipapirer

Obligationer, aktier og andre kapitalandele males som hovedregel til dagsveerdi. Dagsveerdien fastszttes
for bersnoterede vaerdipapirer til lukkekursen pé balancedagen og for unoterede vaerdipapirer til
tilnermet dagsverdi beregnet ved hjelp af almindeligt accepterede verdiansattelsesmetoder.

Illikvide og unoterede kapitalandele, hvor det ikke vurderes muligt at opgere en palidelig dagsveerdi,
males til kostpris.

Grunde og bygninger

Grunde og bygninger males ved forste indregning til kostveerdi, og males efterfolgende til omvurderet
veerdi for domicilejendomme. Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte
tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Domicilejendomme omfatter ejendomme der anvendes i virksomhedens egen drift. Domicilejendomme
maéles til omvurderet veerdi med fradrag af afskrivninger. Afskrivningsgrundlaget er omvurderet veerdi
med fradrag af forventet restveerdi og afskrivninger beregnes linezrt over forventet brugstid, der
andrager 50 ar.

Omvurdering af domicilejendomme foretages med tilstraekkelig hyppighed, séledes at den
regnskabsmeessige veerdi ikke adskiller sig vaesentlig fra dagsveerdien pa balancetidspunktet. Omvurderet
veerdi fastszttes ved hjeelp af almindeligt accepterede veerdiansattelsesmetoder som anfort i
regnskabsbekendtgarelsen.

Verdireguleringer som folge af endringer i omvurderet veerdi indregnes for opskrivninger i
totalindkomstopgerelsen, og for nedskrivninger der ikke kan indeholdes i tidligere ars opskrivninger over
resultatopgerelsen.

Ovrige materielle anlaegsaktiver

Driftsmateriel males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostprisen omfatter
anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er
klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.
Restvaerdien revurderes arligt. Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af
aktivernes forventede brugstider og restvaerdi herefter:

Brugstid Restveerdi
Driftsmateriel 3-10 ar 0 % af kostpris
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NOTER ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Ovrige materielle anlaegsaktiver, fortsat

©vrige materielle anlegsaktiver vurderes for nedskrivningsbehov, nar der er indikation for
vaerdiforringelse, og der nedskrives til genindvindingsveardien, som er den hgjeste af nettosalgssum og
nytteveerdien.

Periodeafgransningsposter og andre aktiver

Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte udgifter vedrerende efterfolgende
regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Andre aktiver omfatter hovedsaligt tilgodehavende rente- og provisionsindtegter der er indtjent inden
balancedagen, men forst afregnes i efterfolgende regnskabsér. Andre aktiver méles til dagsvaerdi.

Finansielle forpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved geldspatagelse til det modtagne provenu, hovedstolen med
fradrag af atholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder indregnes finansielle forpligtelser
til amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rentes
metode.

Hensatte forpligtelser

Garantier og andre forpligtelser, der er uvisse med hensyn til sterrelse eller tidspunkt for afvikling,
indregnes nér det pa balancedagen er sandsynliggjort, at forpligtelsen vil medfere et traek pa
sparekassens ekonomiske ressourcer, og at forpligtelsen belobsmassigt kan opgeres palideligt.

Egenkapital

Foreslaet udbytte

Udbytte indregnes som en gaeldforpligtelse pa tidspunket for vedtagelse pa reprasentantskabsmedet. Det
foresléede udbytte for regnskabséret vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Skatter

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
drets skattepligtige indkomst reguleret for betalte acontoskatter.

Udskudt skat indregnes efter den balanceorienterede gzldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudte skatteaktiver indregnes
med det beleb, som forventes at blive udnyttet, eksempelvis ved udligning i skat af fremtidig indtjening,
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
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NOTER ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Omregning af fremmed valuta

Tilgodehavender, gld og andre monetzre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs (lukkekurs). Forskellen mellem balancedagens
kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller geeldens opstden, indregnes i resultatopgerelsen
som kursreguleringer.

Ikke moneteere poster omregnes for aktiver der males til kostpris til transaktionsdagens valutakurs og for
aktiver der males til dagsverdi til balancedagens valutakurs (lukkekurs).

Ovrige oplysninger

Eventualforpligtelser og garantier

Sparekassens udestaende garantier er oplyst i noterne under posten "Eventualforpligtelser". Safremt det

vurderes sandsynligt, at en udestdende garanti vil pafere sparekassen et tab, er forpligtelsen hertil hensat
under posten "Henszattelse til tab pa garantier" og udgiftsfort i resultaopgerelsen under "Nedskrivninger
pa udlan og tilgodehavender m.v.".

Hoved- og nogletal

Hoved- og nagletal er medtaget i henhold til bilag 7 til regnskabsbekendtgerelsen, og er defineret i
vejledning til regnskabsindberetning for kreditinstitutter.

Kommende regnskabsregler

Pa tidspunktet for offentliggorelse af denne &rsrapport er en reekke bestemmelser under endring i den
danske IFRS-forenelige regnskabsbekendtgerelse. Baggrunden er fremkomsten af den internationale
regnskabsstandard IFRS 9 Finansielle instrumenter, der er obligatorisk at anvende for [FRS-
regnskabsafleggere fra 1. januar 2018.

De overordnede bestemmelser i IFRS 9 vil tilsvarende blive indarbejdet i den danske
regnskabsbekendtgarelse og suppleret af szrlige danske nedskrivningsregler i
regnskabsbekendtgerelsens bilag 10, der udfylder de overordnede principper i IFRS 9.

Den justerede danske regnskabsbekendtgerelse forventes at traede i kraft for regnskabsperioder, der
begynder 1. januar 2018.

Regnskabsstandarden IFRS 9, som indarbejdes i de danske regnskabsregler, eendrer i vaesentlig grad ved
de geldende nedskrivningsregler.

Med IFRS 9 erstattes den gaeldende nedskrivningsmodel, der er baseret pé indtrufne tab (“incurred loss”-
model), af en nedskrivningsmodel baseret pé forventede tab (“expected loss”-model). Den nye
forventningsbaserede nedskrivningsmodel indeberer, at et finansielt aktiv pa tidspunktet for forste
indregning nedskrives med et beleb svarende til det forventede kredittab i 12 méneder (stadie 1). Sker
der efterfelgende en betydelig stigning i kreditrisikoen i forhold til tidspunktet for forste indregning
nedskrives aktivet med et beleb, der svarer til det forventede kredittab i aktivets forventede restlgbetid
(stadie 2). Konstateres aktivet verdiforringet (stadie 3), nedskrives aktivet uzndret med et belob
svarende til det forventede kredittab i aktivets restlobetid, men baseret pa en oget tabssandsynlighed.
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NOTER ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Kommende regnskabsregler, fortsat

Der pagér et udviklingsarbejde forankret pa sparekassens datacentral SDC med deltagelse af de
tilknyttede medlemsinstitutter samt LOPI med henblik pé at udvikle en IFRS 9 forenelig
nedskrivningsmodel.

Modellen, som er under udvikling, patenkes i serlig grad anvendt for kunder/faciliteter i stadie 1, og en
delmeangde af kunder/faciliteter i stadie 2. For svage stadie 2 kunder/faciliteter og stadie 3
kunder/faciliteter forventes nedskrivningsberegningen at blive foretaget ved en manuel, individuel
vurdering af de finansielle aktiver fremfor ved en modelmaessig beregning.

Det er ikke muligt pa nuveerende tidspunkt at foretage et rimeligt sken over den regnskabsmaessige
vitkning af ferstegangsanvendelsen af IFRS 9, for sa vidt angér nedskrivningsreglerne. Det er dog i
almindelighed forventningen, at de nye nedskrivningsregler for pengeinstitutterne samlet set vil fore til
ogede nedskrivninger og dermed en sterre korrektivkonto, da alle udlén og garantier efter de nye regler
vil fa tilknyttet en nedskrivning svarende til det forventede kredittab i 12 méneder eller det forventede
kredittab i aktivets restlobetid ved en betydelig stigning i kreditrisikoen.

Gruppevise nedskrivninger efter de gaeldende regler videreferes ikke under de nye regler, og det vil i
nogen udstreekning mindske virkningen af IFRS 9. Hertil kommer, at de serlige danske
nedskrivningsregler i regnskabsbekendtgerelsens bilag 10 rykker nedskrivningerne frem i tid, og derved
delvist inddiskonterer virkningen af de kommende IFRS 9 nedskrivningsregler.

En negativ regnskabsmeessig pavirkning af de nye forventningsbaserede IFRS 9 nedskrivningsregler vil i
udgangspunktet have tilsvarende effekt pa kapitalgrundlaget. For at imedega en utilsigtet effekt pa
kapitalgrundlaget og dermed pengeinstitutternes muligheder for at understette kreditgivningen, har
Europa-Kommissionen som et element i den reformpakke, som Kommissionen prasenterede den 23.
oktober 2016 (kapitalkravspakken), foresléet en 5-érig overgangsordning siledes, at en negativ effekt af
de nye IFRS 9 nedskrivningsregler forst fér fuld virkning pa kapitalgrundlaget efter 5 ar.

Samlet set vurderer sparekassen virkningen af IFRS 9 pa den kapitalmassige overdakning til at veere
beskeden ved reglernes ikrafttredelse i 2018.
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NOTER VASENTLIGE REGNSKABSMASSIGE SKON,
FORUDSATNINGER OG USIKKERHEDER

Arsregnskabet udarbejdes ud fra visse szrlige forudsztninger, der medferer brug af regnskabsmeassige
skon. Disse skon foretages af ledelsen i overenstemmelse med regnskabspraksis og pa baggrund af
historiske erfaringer samt forudseetninger, som ledelsen anser som forsvarlige og realistiske.

De omréder, som indebeaerer en hgjere grad af vurderinger eller kompleksitet, eller omrader, hvor
antagelser og sken er veesentlige for regnskabet, er folgende:

® Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender, hvor der er veesentlige sken og dermed
usikkerhed forbundet med kvantificeringen af risikoen for, at ikke alle fremtidige
betalinger modtages. S& fremt det kan fastslas, at ikke alle fremtidige betalinger vil blive
modtaget, er fastleggelsen af starrelsen af de forventede betalinger, herunder
realisationsvaerdier af sikkerheder og forventede dividendeudbetalinger fra boer, ogsa
undergivet vesentlige sken.

®  Gruppevise nedskrivninger er fortsat behzftet med en vis usikkerhed, da instituttet kun
et begreenset historisk datagrundlag som udgangspunkt for beregningerne og det har
séledes varet ngdvendigt at supplere modellens beregninger med ledelsesmaessige sken.

® Noterede vaerdipapirer indgar i betalingsreekken til berskurs, men der kan veere usikkerhed
i det omfang, der er tale om markeder med lav omsatning.

®  Unoterede vardipapirer medgar til veerdien udfra de udmeldte dagsverdikurser fra Lokale
Pengeinstitutter. Der er en usikkerhed ved den anvedte verdiansattelse, idet der ikke er et
velfungerende marked for unoterede vaerdipapirer.
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NOTER TIL RESULTAT- OG TOTALINDKOMSTOPGUYRELSEN

2017
tkr.

Renteindtegter
Kreditinstitutter og centralbanker ..............c..ccooviiiiiiiiiiiiiinininnnn... 0
Udlan og andre tilgodehavender .............ccoviiiiiiiiiiiiiiiiinnnn... 15.331
OBISBIORBT 1sss0sscssnssossessasastsss inpssossnenninmsssssnsns ssssmbuns snisssons 481
Pvrige renlOMAEBBITE ews s oo ssmmmmmss 555 55 ssmsmmmnns s sunwsmns o s s sunsenss s 565: 0
RenteEgter i alt ... susmmsasssomsnasamnnnns sssmvasts sisnmiesssibiimios 15.812
Renteudgifter
Kreditinstitutter og centralbanker ................c.covviiiiiiiniininiinn.n. 303
Indkn op aRden BBl .. ..« comsmemmis s sssamvanssassissomnns sosanmsnss srs ssennss 759
Dvrige renteudgifter ...........coiiiiiiiiiiiiii 16
Renteudgifior i alt . . cossorssmnssssmensvnmnesss snmsasmssssnsonsassas isvansossss 1.078
Provisionsindtaegter
Veardipapirhandel og depoter ...............cooiiiiiniiiiiiniiiieiean ., 297
Betalingsformidling ...............ccooiiiiiiiiiiii e 413
LAnesagsgebyrer ... ....c..vvueiuiiiiiiiiie e 550
GarantiproVISION ........c.ocueiiiiiiii e e 578
DVIIZE PrOVISIONET ..eueuneiitiinii ettt 6.031
Provisionsindtzegter i alt ........cccviuieiieiinninniiiieireieeeeneensecrennee 7.869
Kursreguleringer
ODBLigationer .........c.uiiiiiiiieiiiiiii e 1.053
SRR TR, 1 sremmsmonness sxmsmms ssassmasiness 656 o innosivhes bmmmrress SmEmmD s 1316
WAL cinss.000sm0smmne s vasssommsress s s s pepmmmmmssss s AETREwsS § bbb EETanas s esmnomms 41
Kursreguleringer i alt .......cccuveiueeniiueruniniiuiereeneniensensencesnnnt 2.410
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2016
tkr.

15.620
279

15.864

22
1.212

1.236

797
405
561
616
4.127

6.506

414
1.250
42

878

Note



NOTER TIL RESULTAT- OG TOTALINDKOMSTOPGORELSEN

2017 2016
tkr. tkr.

Udgifter til personale og administration
Personaleudgifter:
Loenninger (her er alene tale om faste lendele) .......................cc...il 8.916 6.944
PRI consinonisapsosmssotsassess ssssasssessreassiss o aapsaessed o TTansEIMS) 800 724
Udgifter til social sikring og afgifter mv.. ...........ccocoiiiiiiiiinininn... 1.328 1.009
T —— 11.044 8.677
Ovrige administrationsomKostninger ............cvveveiieiiiiiirineanennns. 5.042 4.462
Udgifter til personale og administration i alt .......coecvviiniinsenionces 16.086 13.139
Heraf lonninger og vederlag til bestyrelse og direktion:
Direktion (her er alene tale om faste landele) ................coooiiininnin 1.110 1.097
Divektion - hensat 1l PElSIOn ...cusssscsimssesssssscsmms sssssssnmassssasassss 302 297
Antal direktionsmedlemmer ... 1 1
Bestyrelsesformand (fast vederlag) .........coooeviiiiiiiiiiiiiiiiiinnn, 64 63
Nestformand (fast vederlag) ..........c..ooeviviiiiiiiiiiiiiiiiniiinn., 35 34
Menige bestyrelsesmedlemmer (fast vederlag) ...............coceevenennen. 131 129
Antal bestyrelsesmedlemmer ..........c..ccooveiiiiiiiiiiiiiiiiii 7 7
I | O ———— 1.642 1.620

Senderha-HerstedSparekasse har ikke udover ovenstaende lon og pensionsforhold,
forpligtelser for nuvarende og/eller forhenvarende medlemmer af bestyrelse, direktion og
serlige risikotagere.

Gennemsnitligt antal heltidsbeskaeftigede ......ccccvvevieiecieincnnnnnnes 12,7 11,2
Sparekassens ledelse har udarbejdet en lenpolitik og -praksis for aflonning af ledelsen og

andre ansatte med indflydelse pa sparekassens risikoprofil, som kan udleveres ved
henvendelse til sparekassen.

Honorar til revisionsfirmaer:

Lovpligtig revision af arsregnskabet ............ccoeiviiiiniiiniiiiiiiiinn, 113 125
PRI PHCISEE <0 vvonsrosssovmnsssssovsmasssssssonssss s sasummns sos srssssmassos 25 30
Samlet honorar til de generalforsamlingsvalgte revisionsvirksom-

heder, der udferer den lovpligtig revision ..........c.ccoeeiiiiiiiiiian... 138 155
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NOTER TIL RESULTAT- OG TOTALINDKOMSTOPGORELSEN

2017
tkr.

Nedskrivning pa udlan og tilgodehavender i regnskabsaret
Individuelle nedskrivninger
Nedskrivninger henholdsvis vaerdiregulering i arets lgb ................... 2232
Tilbageforsel af nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsar ........ -1.746
Avets DEdSKIIVHIDEEY 1uvvsisesissssnsssessnssserssorsasasssrasssssarassssssansd 486
Gruppevise nedskrivninger
Nedskrivninger henholdsvis verdiregulering i drets lgb ................... 163
Tilbageforsel af nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsar ........ 0
Arets NEdSKIIVINGET ...vvveeeerirrnnnurrereeeeniesineessossnessesssssneens 163
Aret nedskrivninger og hensaettelser netto .................cccoeeeeeeeenns.. 649
Renter af nedskrevne fordringer ................cocoviviiiiiiiiiiinini, -1.137
Indgéet pa tidligere afskrevne fordringer .............cocceevevnieninninn... -2
Endelig tabt ikke tidligere individuelt nedskrevet .......................... 36
Arets samlede nedskrivninger pa udlin og tilg. m.m. ................. -454
Skat
AR BRBE « ; wnnmnonn s ons sommnnsns sinssasissasins sevmssons s missssns s meummsss 1.721
Zndring i udskudt skat ... -230
Efterregulering af tidligere ars beregnet skat ...............c...ccoeevunrin. 0
BIGH | M wonsmmnnesmimsmmmennnss seanonsmasssibsbisossssssstnssneirtsspmarsmses 1.491
Skatteafstemning
Galdende SKatteSats .........ouuueeeeeeiee e e 22,0
Permanente afvigelser .............cc...ooooiiiiiiiiiiiii -4,3
Effektiv Skatteprocent ......cc.ceeeuienerneeneeneerunerencersersnsenssesssnnes 17,8
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2016
tkr.

1.664
-1.214

450

459

459

909
-1.031

30
-92

1.732
17

48
1.797
22,0

1,2

23,2

Note



NOTER TIL BALANCEN

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker

Tilgodehavender hos kreditinstitutter ...........c.coeviiiieniiiina...

Tilgodehavender i alt ....covossivssrsersnsossmsonasssnensssssssmsssnsssss

Lebetidsfordeling efter restlobetid

Va1 S ——

Udlan og tilgodehavender til amortiseret kostpris

Udlan og tilgodehavender for nedskrivninger ..........................
NedSKHTVOTNBET TIEHNGD » o sommnssn sommons ob usmomns oo samnmng 56 somns b s

Udlin og tilgodehavender ultimo ........c.ccoeviniiiieininiinnnanane

Lebetidsfordeling efter restlabetid

ANTOTrArING . ..voiitii e
Tilogmed 3 maneder .........coiieiiiiiiiiiiiiiiiiii i

Over 3 maneder ogtilogmed 1 &r ......ccoovviviiiiiniiiiiiiiiinn,
Overlarogtilogmed SA&r .....oovvviiiivniiiiiiiiiieiiieea
OVEE 5 AT ittt e

Delvis nedskrevne tilgodehavender

2017
tkr.

55.983

55.983

55.983

308.563
19.167

289.396

0
18.043

51.983
157.807
61.563

2016
tkr.

50.454

50.454

50.454

302.852
18.518

284.334

0
20.706

43.987
141.928
77.713

Der er foretaget delvis nedskrivning pa udlan og tilgodehavender som folge af indtruffet objektiv

indikation for vaerdiforringelse.

Individuelt vurderet udlin

Veardiansettelse for nedskrivning .........ovvevieieiiiiiiiiniinnn..

Veardiansattelse efter nedskrivning ...........cooeiiiiiiiie.

Gruppevist vurderet udlian

Veardiansattelse for nedskrivning ...........coevviviiiiiiiiiniininnnn,

Vardiansattelse efter nedskrivning .......ooovvvvvvinviiiiiiiniinnonn,

Verdipapirer

Obligationer til dagsveerdi ........cccovviiiiiiiiiiiiiiiiiieeeenns
AKLIOT NV, Lttt

Vardipapireri alt ........ccceeeeieenieneeneeteeccccsscnceccccsccccasssnns

Der kan klassificeres siledes

Handelsbeholdning .......c.ovviiiiiiiiiiiiiiiiiiciieiinreennnes
Anlagsbeholdning ...
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27.155

9.946

274.016

272.058

56.201
31.112

87.313

67.842
19.471

26.553

9.830

268.455

266.660

32.265
26.382

58.647

42.573
16.074

Note

10



NOTER TIL BALANCEN

Ejendomme

Domicilejendomme

Omvurderet VRrdi Primo .........c.vueririiiniririniniieiiiieiiieieienan,

Tilgang i &rets 1ob ....oviiniiiiiii
ASSKIIVIINGET «.euininiiniiiiie e,

Nedskrivninger ved omvurdering ..............oooveiviiiiiinieininannn..,

Omvurderet vaerdi ultimo ..............c.oovvviineiiiiiiiiinainaann.,

Ejendomme i alt ......ccouiniiiiniiiiiieierinieninecececnenerenenecnrnnnes

Der har vzeret eksterne eksperter involveret i verdimalingen

Ovrige materielle anlaegsaktiver

Driftsmidler

KOStPIiS Primo ..o.eviniiiiiiitiii e
Tilgang 1 Arets 1ob ......ovvuiiiiiiiii e,
Afgang i arets 1ob ......oiiiiii e
IKOSIPTIS MO cosvs0 s cam5m 50 sh0v500000 svsnsosssnossmensmsssnsssssesassns

Af- og nedskrivninger primo .........o.veeeeinieiii e,

Arets afskrivninger

Bogfort vaerdi UItIMO ......oevveveveviriiiieinineiiernrneeeencncesesensans

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker
Geld til kreditinstitutter og centralbanker

Geld til kreditinstitutter og centralbankerialt .....................
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Tilbageforsel af tidligere ars ned- og afskrivninger ....................
Af- og nedskrivninger Ultimo ......o.eeuieniiiieneneeneneeneeecneensenees

2017
tkr.

2.100

-56

2.044

2.044

3.052

35
3.017

-2.642
-180

-28
-2.794

223

223

2016
tkr.

2.704

56
-548

2.100

2.100

3.015
37

3.052

-2.442
-200

-2.642

410

410

Note

11

12

13



NOTER TIL BALANCEN

Indlan og anden gaeld

ANTOTAring ..voviiiitiiiii e
Med opsigelsesvarsel ..........coiiiiiiiiiiiiii
ATGIAASKUT 5.5 sisusmisivns s sssasmsions s simsmarss siisrsmesss .0 s ot rodibiobonss i

Lobetidsfordeling efter restlebetid

P 1101 201 0] R
Til og Med 3 MANSAOT ..cvinienennnnsinirmresroivnnonsssrsonssssssmmranssses
Over 3 maneder ogtilogmed 1 &r ........coovviiviiiiriiiiiiniiiinnns
Overlarogtilogmed SAr ....coovivviiiiiiiiiiiiicieieee e
OVBE S AL cooss cnims s spsemn s 8 5iassins 6 sosasansis s b sisieararns o1 wosswns 8 o bt s

Hensatte forpligtelser / udskudte skatteaktiver

Hensattelser til udskudt skat primo ..............covvvvvvviiiiiiinnnnnn.
Arets TEEUITING .. ovovnee ettt ettt

Hensatte forpligtelser ultimo ....cooeveenrenneeeeerieeerrrnneeneeeeeeeaas

Der vedrerer folgende poster:

Mateticlle SnlBESaAKIIVEL ».ums: s sesrsmsssnsmmsns sssnansase s psawasss susanmsss
Skattemaessige installationer ..............oceeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii
PeriodiseringsomKkoOStNINGer .......ooevviviiiiiiiiniiriiiiieiiinienannan,
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2017
tkr.

275.967
34.242
28.909
58.469

397.587

275.967
36.930
11.531
28.121
45.038

217
-229

2016
tkr.

232.105
41.218
33.580
61.411

368.314

232.105
47.799
9.510
30.859
48.041

200
17

217

Note
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NOTER OVRIGE OPLYSNINGER
Note
Finansielle risici 16

Sparekassens virksomhed medforer, at sparekassen er eksponeret overfor forskellige risikotyper:
kreditrisici, markedsrisici, likviditetsrisici og operationel risici.

Kreditrisikoen er risikoen for tab som folge af, at kunden helt eller delvis misligholder deres
betalingsforpligtelser over for sparekassen.

Markedsrisikoen er risikoen for, at markedsvardien af sparekassens aktiver og forpligtelser &endres
som folge af forandringer i markedsforholdene.

Likviditetsrisikoen er risikoen for, at sparekassens betalingsforpligtelser ikke kan honoreres under
sparekassens likviditetsberedsskab.

Den operationelle risiko er risikoen for, at der enten direkte eller indirekte opstér skonomiske tab
som folge af fejl i interne processer og systemer, menneskelige fejl eller som folge af eksterne
haendelser.

Det er sparekassens overordnede politik, at sparekassen kun pétager sig risici, som er i
overensstemmelse med de forretningsmaessige principper, som sparekassen drives efter, og som
sparekassen har de kompetencemassige ressourcer til styring af.

Sparekassen udvikler labende sine varktojer til identifikation og styring af de risici, som dagligt
pavirker sparekassen. Bestyrelsen fastleegger de overordnede rammer for risiko- og kapitalstyring og
modtager lgbende rapportering om udviklingen. Den daglige styring foretages af direktionen, der
kan uddelegere denne til medarbejderne.

Kreditrisici
Det er sparekassens politik, at kreditgivning skal vare baseret pa indsigt i kundernes skonomiske

forhold, og kundernes evne og vilje til at opfylde patagne forpligtelser er styrende for sparekassens
kreditgivning.

Sparekassens kreditrisiko er spredt pa en lang reekke mindre engagementer. Det tilstracbes, at

enkeltengagementer kun kortvarigt overstiger 10 pct. af bankens egenkapital, for sa vidt angar den
ikke sikrede del af engagementet.

[ forbindelse med kreditgivning tilstrabes, at sparekassen har den hgjest opnéelige
sikkerhedsmaessige afdackning af risikoen pa engagementet.

Ved kreditgivning til private er de vigtigste sikkerhedstyper:
fast ejendom
vardipapirer og
biler

Senderhd-Horsted Sparekasse
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Ved kreditgivning til erhvervskunder er de vigtigste sikkerhedstyper:
- fast ejendom

vaerdipapirer

driftsmidler

varelagre og

tilgodehavender

Kreditrisici er yderligere beskrevet i note 17.

Markedsrisici
Det er sparekassens politik, at markedsrisiciene holdes péa et lavt niveau. Sparekassens ledelse har
for hver markedsrisikotype fastlagt konkrete risikorammer, som ikke mé overskrides.

Sparekassens udlans- og indlansforretninger samt mellemvarende med andre kreditinstitutter, er for
hovedpartens vedkommende indgéet pa variabel rentebasis.

Sparekassen har meget begraenset valutarisiko, der primert bestér i kontantbeholdning af
udenlandsk valuta.

Sparekassen er medejer af en reekke sektorvirksomheder som: Sparinvest Holding A/S, DLR Kredit
A/S, BOKIS A/S, VP Securities A/S, SDC Holding A/S, Landbrugets Finanseringsbank og
Bankernes kontantservice. Disse ejerandele kan sammenlignes med storre pengeinstitutters egne
afdelinger eller lignende, og anses derfor ikke som varende en del af sparekassens aktierisiko.
Herudover har sparekassen kun en mindre portefolje af bersnoterede aktier.

Sparekassen ejer i videst muligt omfang de lokaler, hvorfra sparekassen driver virksomhed. Alene i
begraenset omfang ensker sparekassen at eje investeringsejendomme der ikke anvendes til eget brug.
Ejendomsportefoljen er sdledes kun en domicilejendom.

Folsomheden i sparekassens markedsrisici er yderligere beskrevet i note 18.
Likviditetsrisici
Det er sparekassens mal, at udlan skal kunne finansieres af summen indlén fra kunder og

egenkapital.

Det tilstrabes endvidere, at sparekassen, safremt der skulle opsta en likviditetskrise, vil kunne klare
de lovpligtige likviditetskrav uden vaesentlige treek pa andre pengeinstitutters ubekraftede lines.
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Operationelle risici

Der foretages lobende rapportering til sparekassens ledelse af de tab og begivenheder, som vurderes
at kunne henfores til operationelle risici. Med baggrund i denne rapportering og iagttagelser i ovrigt,
foretages der en vurdering af, om forretningsgange m.v. kan justeres og forbedres med henblik pa

minimering af de operationelle risici.

It-forsyningen, der er det vasentligste omrade ved vurdering af operationelle risici, er outsourcet til

SDC — Skandinavisk Data Center, som sparekassen ejer sammen med en reekke andre
pengeinstitutter. It-sikkerheden vurderes lobende, og der foretages lebende de nodvendige

Jjusteringer heraf.

Branchefordeling
Relativ fordeling af udlin, tilgodehavender og garantier
Offentlige myndigheder .............c..cooviiiiiiiiiiiiiiii e,

Erhverv, herunder:
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri ............cccoeevviiinininnnn.n.
Industri og tAstofMdVIKING ....ocvsisiniemsnsnnssnssmmensssnmsmssnns
Energiforsyning .........c.cccovevuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieee
BYZEe OF SlEE ..ouis coscnmssnssssssscasmnsss ses snmsasssss pmsnonnas ssusn
Handel ...l
Transport, hoteller og restauranter ..................ccoeeeeinevnenn...
Information og kommunikation ................c.coveuiiiiiininnennnnn.
Finansiering og forsikring ...............coooviiiiiiiiniiiiieenennenn.
Fast €Jendom .........cooiiiiiiiiiiii e,
OVIIEE TNVEIV o .eoerrenriireiiecinisitsiiiis e sessnesensunasnanans

EEVEry | 9l cessomemmmmassennsmnmsanssesmusmsassssisebsioississessr

Private

Samlet krediteksponering

Udléan fer nedskrivninger
Afgivne garantier

Samlet krediteksponering i alt .........cc.oeeuureruenerreereencernennens
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2017
Procent
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70

tkr.

308.563
88.730

397.293

2016
Procent

AN — — — A S — A

W
[

68

100

tkr.

302.852
87.983

390.835

Note

17
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Akkumulerede nedskrivninger

Individuelle nedskrivninger primo ...........c.ocociiiiiiiiiiiiinininnn..
Arets NedSKITVIINGET .. ....vviiiniiiiiiiieeii e,
Individuelle nedskrivninger ultimo ........cceoveerccneccnrocnsonnccnnss
Gruppevise nedskrivninger primo ..........co.eevveriiiiianiniiinienannnn,
Arets nedSKrivninger ...........ooooiiiiiiiiiii
Gruppevise nedskrivninger ultimo ........ccoeeiveieiiiiiiiccincnnanes
Samlede nedskrivninger ultimo ........cccoeieeiiiiiiriiiiiininannee,

Arets nedskrivningSproCent .............c.oeeeveeiiiieiieeiiieiiieainnnn,

Akkumuleret nedskrivningsprocent .............coeeiiiiiiiiiiiiiniene...

Markedsrisici

Valutarisici

Mellemvaerende i fremmed valuta

Aktiverifremmed valuta .........oooviiiiiiiiiiiii
ValUtaposSItion osu sessssssosssssnssnssssnssossones sosssssnnss onspssssnense

Valutaposition i procent ....cc.ceeececiesssssocssecscsesccscosssossssssnns

Renterisici

Beregnet renterisiko

Renterisiko pl vErdIPapIer .. . - «cosssess s snssssmns o0 0 casmmwsss s aasamsnssis
Renterisilko 1 alt e sssasnmusssnnanssnsossosnwoswanss vesuwmsens sepsmn

Renterisiko i PROCEIT . om0 ssommmsmes se sovmmanens s ssmmmnns s s samession
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2017
tkr.

174

174

0,3

233

233

0,3

2016
tkr.

16.273
450
16.723
1.335
460
1.795
18.518
0,0

4,7

185

185

0,3

247

247

0,4

Note
17

18
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2017 2016 Note
Eventualforpligtelser tkr. tkr. 19
Stillede garantier mv.
FINans@arantier ... ....o.ooeiueieiet ettt e eeeeeeeeanee 25.521 34.045
Tabsgarantier for realkrediudlAn ...... cos oo s sommsnnss s susmesnssns s snsanss 20.448 16.555
Ovrige eventualforpligtelser .............cooioiiiiiiiiiiiiiiiiiiii 42.761 37.383
B AL corsssnnsnpsesssrinssmssonenssosunsmpisensss pnsrssissnpssssssesssussnansy 88.730 87.983
Andre eventualforpligtelser
Ingen.
Afgivne sikkerheder mv.
Ingen.
Neertstaende parter 20

Bestemmende indflydelse
Ingen garanter har bestemmende indflydelse p&4 Senderha-Hersted Sparekasse.

Ovrige nzrtstiende parter, som virksomheden har haft transaktioner med
Senderhd-Hersted Sparekasses nartstaende parter med vasentlig indflydelse omfatter sparekassens
bestyrelse og direktion samt disse personers relaterede familiemedlemmer.

Ledelseshverv

Niels Moller
Bestyrelsesmedlem i:
* Dansk Vandleb

Direktor i:
* Molle & Dam ApS

Jens Mgller Jensen
Bestyrelsesmedlem i:

= Stenbjerg Fonden

Ingen ovrige bestyrelsesmedlemmer bekleder ledelseshverv i andre erhvervsdrivende virksomheder.
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2017
tkr.
Direktion og bestyrelse
Sterrelse af 1an, kautioner og garantier stillet for direktions- og
bestyrelsesmedlemmer i sparekassen.
IDBERIIN ooccosesspisimisnsvmsassosiossosssatnosbanisimobiorssblasicbhiis basmu 0
EESEIINE smnsnssssscsonsvsnossessiinss sossnsssssbs soieiosubesssbrtbbisbibiise 5.868

2016
tkr.

5222

Lan mv. til direktion og bestyrelse er givet pa sparekassens normale markedsmassige vilkar, med en

rente i intervallet 2,50 % til 9,75 %

Senderhd-Hersted Sparekasse
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NOTER HOVED- OG NOGLETAL

Hoved- og negletal

Resultatopgerelse

Netto rente- og gebyrindtegter
Kursreguleringer

Udgifter til personale og administration
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavende mv
Skat

Arets resultat

Balance

Udlan og tilgodehavender
Egenkapital
Aktiver i alt

Nogletal

Kapitalprocent

Kernekapitalprocent

Egenkapitalforrentning for skat
Egenkapitalforrentning efter skat

Indtjening pr. omkostningskrone

Renterisiko

Valutaposition

Valutarisiko

Udléan incl. nedskrivninger i forhold til indlan
Udlén i forhold til egenkapital

Arets udlansvaekst

Overdaekning i forhold til lovkrav om likviditet
Summen af store eksponeringer

Arets nedskrivningsprocent

Afkastningsgrad

2017

21.860
2410
16.086
-454
1.491
6.909

289.396
79.026
487.687

21,4
21,4
11,2

9,2
1,5
0,3
0,3
0,0
73,7
5.7
1,8

246,7
21,5
0,1

1,4

2016

20.715
878
13.139
-92
1.797
5.938

284.334
70.843
447.920

20,8
20,8
11,6
8,9
1,6
0,4
0,3
0,0
82,2
4,0
9,6
207,9
28,5
0,0
1,3
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2015

19.051
895
11.776
263
1.380
5.716

259.530
62.663
408.415

19,1
19,1
12,0

9,7
1,6
1.3
4.4
0,0
82,1
4,1
11,1

214,0

63,2
0,1
1,4

2014

17.395
468
11.031
653
896
2.205

233.648
55.271
378.773

18,8
18,8
5.8
4,1
1.2
1,6
0,9
0,0
79,6
4,2
3,0
2449
64,0
0,2
0,6

2013

15.553
1.552
10.008
725
1.352
4.268

226.753
52.344
366.648

19,8
19,8
11,2
8,5
1,5
2,3
0,8
0,0
79,1
43
7,6
2772
50,2
0,3
1,2

Note
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REPRASENTANTSKAB

Tanja Skammelsen Bang, Todbelvej 7, Snedsted
Hanne Bjerregaard, Nerha Byvej 32, Norha
Jorgen Munk Christensen, Porsevej 7, Voruper
Torben Overgaard Nielsen, Hundborgvej 1, Thisted
Kuno Frost, Ulstedvej 14, Vestervig

Anton Frostholm, Under Bakken 19, Sundby Mors
Michael Hansen, Fjordlystvej 24, Thisted

Niels Henrik Hove, Knattrupvej 4, Senderha
Verner Husted, Abrovej 38, Senderhd

Jan Hvam, Sevej 3, Senderha

Kresten Hajbak, Senderha Hedevej 16, Senderha
Jens Mgller Jensen, Stenbjergvej 7, Stenbjerg
Kirsten Jensen, Enehgjvej 1, Snedsted

Torben Flye Jensen, Renheden 42, Bedsted
Carsten Kobberg, Oddesundvej 218, Koldby

Per Leegaard, Legardsvej 28, Senderha

Peter Leegaard, Hovedgaden 125, Snedsted

Tage Leegaard, Jestrupvej 8, Sonderhd

Erik Linnet, Vestervigvej 56, Bedsted

Erik Dalbro Mgller, Ranheden 17, Bedsted

Hans Maller, Kongens Borer 8, Skyum

Niels Moller, Damsgardsvej 3, Senderha

Jens Nicolaj Nicolajsen, Gyrupvej 14, Senderha
Preben Kielsgaard Nielsen, Tyrhovevej 6, Horsted
Tommy Nissen, Rubyvej 12, Agger

Preben Mulberg Nasgaard, Hatten 5, Thisted

Ann Mgller Norgaard, Degnevanget 22, Koldby
Kenneth Pedersen, Gjersbolvej 8, Snedsted
Dorthe Bredahl Salomonsen, Kastanievej 34, Thisted
Tage Schultz, Gyrupvej 1, Senderhé

Jette Stiiker, Kystvejen 69, Istrup

Seren Tolbell, Gadegardsvej 8, Senderhé
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